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INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO 

 
 
 
BREVE DEFINIZIONE 

DEGLI OBIETTIVI E 

DELLA POLITICA 

D’INVESTIMENTO 

DEL FONDO  

L’obiettivo principale dei Comparti del Fondo è offrire ai portatori di Quote la possibilità di partecipare ad una 
gestione professionale di un portafoglio di valori mobiliari ed altri attivi finanziari liquidi autorizzati. 
L’obiettivo della gestione di ogni Comparto del Fondo è la valorizzazione massima dei propri attivi nell’ambito 
di profilo rischio-rendimento ottimale. La realizzazione dell’obiettivo assegnato sarà ottenuta tramite una 
gestione attiva che terrà conto dei criteri di liquidità, ripartizione del rischio e qualità degli investimenti 
effettuati.  
Il Fondo è suddiviso in Comparti, il nome di ciascuno dei quali è preceduto da “AZ Fund 1”, aventi ciascuno 
un proprio attivo e propri impegni, ai quali corrisponde una politica di investimento specifica così come di 
seguito descritta alla sezione «Informazioni relative ai diversi Comparti del Fondo».  
Il Fondo è autorizzato a ricorrere alle tecniche ed agli strumenti che hanno per oggetto valori mobiliari e 
strumenti del mercato monetario, a condizione che il ricorso a tali tecniche e strumenti sia effettuato per 
consentire una buona gestione del portafoglio, ovvero che siano destinati a coprire i rischi di cambio e di 
interesse in un’ottica di gestione del proprio patrimonio, ovvero ancora che abbiano come scopo la copertura 
dei rischi legati all’evoluzione dei mercati borsistici. Il Fondo potrà ricorrere a tecniche e strumenti aventi 
scopo diverso da quello di copertura nei limiti previsti dal prospetto completo e dal regolamento di gestione 
(quali ad esempio derivati per finalità di investimento), a condizione che il ricorso a tali tecniche e strumenti 
non modifichi la natura della politica d’investimento del Fondo. Avendo l’OICVM a Comparti Multipli AZ 
FUND 1 passaporto europeo, la politica di investimento è retta dalla Parte I della legge 20 dicembre 2002 
relativa agli organismi di investimento collettivo.  

PROFILO DI RISCHIO La politica di investimento di ogni Comparto può comportare rischi specifici. L’utilizzo di tecniche e strumenti 
derivati può generare dei rischi maggiori rispetto a quelli legati ad un investimento in valori mobiliari. Inoltre, 
l’investimento nei mercati emergenti implica un rischio più elevato di quello abitualmente associato agli 
investimenti in valori mobiliari di paesi sviluppati. A questi elementi di rischio vanno aggiunti, per quegli 
investimenti espressi in valute diverse dall’EURO, quelli derivanti dalle oscillazioni dei tassi di cambio, nonché 
da eventuali restrizioni alla conversione delle valute nei quali sono espressi.  
Per una descrizione dettagliata dei rischi menzionati nel presente prospetto semplificato, si prega di 
fare riferimento alle «Informazioni relative ai diversi Comparti del Fondo» così come al prospetto 
completo.  

REGIME FISCALE 

DEL FONDO E DEI 

PORTATORI DI 

QUOTE 

Gli attivi netti dei Comparti del Fondo sono soggetti ad un’imposta lussemburghese, la tassa di registro, pari 
allo 0,05% su base annua (ad eccezione dei Comparti che possono beneficiare del tasso ridotto pari allo 0,01% 
così come indicato, se del caso, nelle «Informazioni relative ai diversi Comparti del Fondo»). Nella misura in 
cui una parte degli attivi netti di un Comparto è investita in parti di altri organismi di investimento collettivo di 
diritto lussemburghese soggetti alla tassa di registro, il Comparto sarà esentato dalla tassa di registro sulla parte 
così investita. La tassa di registro è pagabile alla fine di ciascun trimestre ed è calcolata sul totale degli attivi 
netti del Comparto considerati alla fine di ciascun trimestre. 
E’ compito dei possibili sottoscrittori di quote del Fondo di informarsi in merito alla legislazione e alle regole 
applicabili alla sottoscrizione, alla detenzione ed all’eventuale rimborso o conversione di Quote, tenuta in 
considerazione la loro residenza o nazionalità. 
In data 3 giugno 2003, il Consiglio dell’Unione Europea ha adottato la direttiva 2003/48/CE (la “Direttiva 
Risparmio”). La Direttiva Risparmio è stata adottata nel gran-ducato del Lussemburgo con efficacia 1 luglio 
2005. Secondo la Direttiva Risparmio, gli Stati Membri dell’Unione europea sono tenuti a fornire alle autorità 
fiscali degli altri Stati Membri i dettagli relativi ai pagamenti degli interessi e di altri redditi similari effettuati per 
il tramite di un agente pagatore ad una persona fisica in un altro Stato Membro, ad eccezione dell’Austria, del 
Belgio e del gran-ducato del Lussemburgo che attueranno in alternativa un sistema di ritenuta alla fonte per un 
periodo transitorio. Il tasso della ritenuta alla fonte è pari al 15% fino a 30 giugno 2008. Dopo questo periodo 
iniziale, il tasso sarà elevato al 20% per un periodo di tre anni. Il tasso finale sarà del 35%. 
La Direttiva Risparmio può potenzialmente avere un impatto sul trattamento fiscale dei dividendi distribuiti, 
e/o delle plusvalenze derivanti dai rimborsi effettuati, per alcuni comparti al livello di imposizione sui portatori 
di quote, in funzione della percentuale degli attivi di tali comparti investiti in titoli di credito. 

CLASSI DI QUOTE 

 

 

Così come dettagliato per ogni singolo comparto nelle “INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI 
COMPARTI DEL FONDO” possono essere emesse cinque differenti classi di quote: 

A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 

Non è prevista la possibilità per i partecipanti di richiedere l’emissione di certificati rappresentativi delle quote. 
Tali classi di Quote si differenziano sia a seconda del regime commissionale, sia per le modalità di 
sottoscrizione, sia per il soggetto che ne cura la distribuzione (cfr. tabella successiva). 
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FREQUENZA E 

LUOGO/ MODALITÀ 

DI PUBBLICAZIONE O 

DI COMUNICAZIONE 

DEI PREZZI 

Il valore netto d’inventario per quota di ogni Comparto sarà espresso nella divisa del Comparto. Tale valore 
sarà determinato dall’Agente Amministrativo: 
- per il Comparto Formula 1 - Alpha Plus il primo giorno di ciascun mese solare che sia giorno lavorativo 

bancario completo/intero e che sia anche giorno di Borse Nazionali Aperte in Lussemburgo e in Italia;  
- per tutti gli altri Comparti: ogni giorno lavorativo bancario completo/intero e che sia anche giorno di Borse 

Nazionali Aperte in Lussemburgo e in Italia 
dividendo il valore totale dell’attivo netto di ogni Comparto per il numero delle quote del medesimo 
Comparto in circolazione. 
Il valore netto d’inventario delle quote di ogni Comparto del Fondo è disponibile presso la sede sociale 
dell’Agente Amministrativo, della Società di gestione e della Banca Depositaria nonché pubblicato sul sito 
internet http://www.azimut.it/it/offerta/fondicomuni/lussemburghesi/ 

EMISSIONE, 
RIMBORSO E 

CONVERSIONE  

 

 

 

La sottoscrizione del Fondo può essere effettuata attraverso due modalità, sottoscrizione in unica soluzione e 
piani pluriennali di investimento come più ampiamente descritto nel prospetto completo oltre che nelle 
«Informazioni relative ai diversi Comparti del Fondo». Per fare ciò, è necessario rivolgersi al Conservatore del 
Registro e Agente di Trasferimento in Lussemburgo. La Società di Gestione può nominare altre istituzioni 
affinché ricevano le domande di sottoscrizione e le trasmettano alla Banca Depositaria, affinché dia loro corso. 
Tutti i partecipanti al Fondo possono in qualsiasi momento chiedere al Conservatore del Registro e Agente di 
Trasferimento o alle altre istituzioni designate, il rimborso totale o parziale delle quote detenute. L’importo del 
rimborso sarà determinato sulla base del valore netto d’inventario per Comparto calcolato il giorno lavorativo 
bancario in Lussemburgo che segue la ricezione da parte del Conservatore del Registro e Agente di 
Trasferimento della domanda di rimborso conformemente ai capitoli 10 e 12 del prospetto completo, 
eventualmente diminuito di una commissione di rimborso (si veda tabella sotto riportata). 
Il rimborso sarà effettuato dalla Banca Depositaria nella divisa di riferimento del Comparto, entro i cinque 
giorni bancari lavorativi in Lussemburgo che seguono il calcolo del valore netto di inventario applicabile per la 
determinazione dell’importo del rimborso. 
Ogni partecipante può chiedere la conversione di tutte o parte delle sue quote detenute nell’ambito di un 
Comparto in Quote della medesima classe di un altro Comparto (a condizione che questo non sia 
espressamente escluso nelle schede riportate alla sezione «Informazioni relative ai diversi Comparti del 
Fondo»), rivolgendosi al Conservatore del Registro e Agente di Trasferimento ovvero agli altri istituti designati. 
Resta ferma la facoltà della Società di Gestione di consentire la conversione anche tra classi di quote differenti, 
rimanendo dovute tutte le commissioni e spese. 
La conversione delle Quote di un Comparto in Quote di un altro Comparto sarà realizzata con l’applicazione 
di un’eventuale commissione di conversione (vedere Tabella della Sezione “Spese ed oneri a carico dei 
Partecipanti”). L’importo minimo oggetto del trasferimento è pari a 500 Euro e, verso i Comparti Formula 1 - 
Alpha Plus, Corporate Premium e Institutional Target pari a 10.000 Euro. 
LISTE DI SOTTOSCRIZIONE, RIMBORSO, CONVERSIONE (valide per tutti i Comparti ad 
eccezione dei Comparti “Corporate Premium” e “Active Strategy” per i quali si rimanda alle apposite 
liste di seguito riportate) 
• COMPARTI TIPOLOGIA 1: European Trend, American Trend, Long Term Equity, Strategic Trend, 

European Dynamic, Trend, Italian Trend, Active Selection, Dividend Premium, Formula 1 - Conservative, 
Formula 1 - Alpha Plus 20, Formula 1 - Absolute, Formula 1 – Dynamic Trading, Conservative, Solidity, 
Income, US Income, Bond Trend, Long Term Bond, QProtection, QBond, QTrend, Formula 1- 
Commodity Trading, Reserve Short Term Euro e BOT Plus. 

• COMPARTI TIPOLOGIA 2: Pacific Trend  
• COMPARTI TIPOLOGIA 3: Alpha Manager Thematic, Asset Power, Opportunities, Asset Plus, 

Emerging Market Europe, Emerging Market Latin America, Emerging Market Asia, Alpha Manager High 
Volatility, Alpha Manager Credit e Institutional Target  

• COMPARTI TIPOLOGIA 4: Formula 1 – Alpha Plus.  
Le liste di sottoscrizione, rimborso o conversione sono chiuse alle 14.30 della vigilia del giorno di calcolo del 
valore netto d’inventario, ovvero - qualora le operazioni non fossero disposte attraverso il Distributore 
Principale (Azimut Consulenza SIM SpA o anche in breve AZC SIM SpA) nella sua qualità di nominee - 
precedentemente: 
- alle ore 00.00 della vigilia del giorno di calcolo del valore netto d’inventario per operazioni che coinvolgono 

anche in parte comparti di TIPOLOGIA 2, 
- alle ore 14.30 dell’antivigilia del giorno di calcolo del valore netto d’inventario per operazioni che 

coinvolgono anche in parte comparti di TIPOLOGIA 3 (*), 
- alle ore 14.30 del terzo giorno lavorativo precedente il giorno di calcolo del valore netto d’inventario per 

operazioni che coinvolgono comparti di TIPOLOGIA 4, 
Le domande di sottoscrizione, rimborso o conversione ricevute entro tale ora e giorno saranno trattate al 
valore netto di inventario del Giorno di Valutazione precedente il giorno di calcolo. Le domande di 
sottoscrizione, rimborso o conversione ricevute dopo tale ora e giorno saranno trattate al valore netto 
d’inventario del Giorno di Valutazione seguente (così come precisato nelle schede di ciascun Comparto). 
(*) Relativamente alle sole domande di conversione da Comparti di TIPOLOGIA 1,  2 o 4 verso Comparti di TIPOLOGIA 
3, il regolamento delle operazioni di sottoscrizione relative ai Comparti TIPOLOGIA 3 viene effettuato il giorno successivo al 
giorno di regolamento del rimborso dei Comparti di TIPOLOGIA 1, 2 o 4. 
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□□□ 
Liste sottoscrizione, rimborso e conversione per i soli Comparti “Corporate Premium” e “Active 
Strategy”  

Con riferimento alle operazioni che coinvolgono i Comparti “Corporate Premium” e “Active Strategy” : 
• le liste di sottoscrizione e conversione “in entrata” sono chiuse: 

1.  alle 14.30 della vigilia del giorno di calcolo del valore netto d’inventario per quanto 
riguarda il comparto “Corporate Premium”; 
2. alle ore 14.30 dell’antivigilia del giorno di calcolo del valore netto d’inventario per 
quanto riguarda il comparto “Active Strategy”  

• le liste di rimborso e conversione “in uscita” sono chiuse alle ore alle ore 14.30 del decimo 
giorno lavorativo precedente il giorno di calcolo del valore netto d’inventario 

Le domande di sottoscrizione, rimborso o conversione ricevute entro i rispettivi giorni ed ore di riferimento 
saranno trattate al valore netto di inventario del Giorno di Valutazione precedente il giorno di calcolo. Le 
domande di sottoscrizione, rimborso o conversione ricevute dopo i predetti giorni ed ore di riferimento 
saranno trattate al valore netto d’inventario del Giorno di Valutazione seguente (così come precisato nelle 
schede di ciascuno dei predetti Comparti). 
Relativamente alle sole domande di conversione dal Comparto “Corporate Premium” verso Comparti di 
TIPOLOGIA 3, il regolamento delle operazioni di sottoscrizione relative ai Comparti TIPOLOGIA 3 viene 
effettuato il giorno successivo al giorno di regolamento del rimborso del Comparto “Corporate Premium”  

IMPORTO MINIMO DI 

INVESTIMENTO 
Si faccia riferimento alle “Informazioni relative ai diversi Comparti del Fondo”.  

SPESE ED ONERI A 

CARICO DEI 

PARTECIPANTI 

Il sistema commissionale è stabilito come segue. 
Classi di Quote A-AZIMUT (1) A-AZ FUND  B-AZIMUT (1) B-AZ FUND C (2) 

Commissione di sottoscrizione Max 4% (3) Max 4% (3) (4) 0 0 0 

Commissione di intermediazione (5) 1% 1% 1% 1%  

Commissioni di riscatto 0 0 Decrescente (6) Decrescente (6) 0 

Conversione       
verso A-AZIMUT EUR 25,- (7)     
verso A-AZ FUND  EUR 25,- (7)    
verso B-AZIMUT   EUR 25,- (8)   
verso B-AZ FUND    EUR 25,- (8)  
verso C     EUR 25,- 

(1) La distribuzione di tali quote è riservata ai “promotori finanziari” di AZC SIM SpA (il Distributore Principale). 
(2) C = sottoscrizione tramite tecniche di comunicazione a distanza: Internet, fax e telefono.  
(3) Massimo 4% sul valore nominale del piano per tutte le sottoscrizioni nei Comparti Strategic Trend, Active 

Selection, Active Strategy, Dividend Premium, Italian Trend, Trend, European Trend, American Trend, 
Pacific Trend, Formula 1 - Conservative, Formula 1 - Alpha Plus, Formula 1 - Alpha Plus 20, Formula 1 - 
Absolute, Formula 1 - Dynamic Trading, Formula 1 - Commodity Trading, QProtection, QBond, 
QTrend, Alpha Manager Thematic e Alpha Manager High Volatility effettuate attraverso piani pluriennali 
di investimento.  
Massimo 3% sul valore nominale del piano per tutte le sottoscrizioni effettuate attraverso piani pluriennali 
di investimento negli altri Comparti.  
Massimo 2% sull’ammontare investito per tutte le sottoscrizioni effettuate in unica soluzione.  
Per le sottoscrizioni dei Comparti Reserve Short Term Euro, Institutional Target e del Comparto BOT 
Plus – possibile per quest’ultimo solamente attraverso l’adesione ad un servizio di gestione della liquidità - 
non è prevista alcuna commissione di sottoscrizione.  

(4) Per le sottoscrizioni dei Comparti Long Term Bond e Long Term Equity, la commissione di 
sottoscrizione è al massimo pari all’1,5% su tutte le sottoscrizioni effettuate in unica soluzione, calcolata 
sull’ammontare investito. 

(5) Sull’ammontare investito per tutte le sottoscrizioni effettuate in unica soluzione e relative ai comparti 
Formula 1 - Conservative, Formula 1 – Alpha Plus, Formula 1 - Alpha Plus 20, Formula 1 - Absolute, 
Formula 1 – Dynamic Trading, Formula 1 - Commodity Trading, Strategic Trend, Trend, Active 
Selection, Active Strategy, Dividend Premium, Italian Trend, European Trend, American Trend, Pacific 
Trend, QProtection, QBond, QTrend, Corporate Premium, Alpha Manager Thematic e Alpha Manager 
High Volatility.  

(6) A seconda della durata della detenzione 
inferiore o pari ad 1 anno:           2,50% 
inferiore  o pari a 2 anni:            1,75% 
inferiore o pari a 3 anni:             1,00% 
a partire dal terzo anno:              0% 

Per i Comparti Reserve Short Term Euro e BOT Plus, le suddette commissioni non sono applicabili, 
indipendentemente dalla durata della detenzione, nel caso in cui la richiesta di riscatto si riferisca a quote 
sottoscritte nel medesimo Comparto e mai trasferite verso altri Comparti. E’ da notare che, per 
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l’applicazione della commissione di riscatto, e nel caso in cui vi siano state, precedentemente al riscatto, 
una o più conversioni, il tasso di detta commissione è stabilito in funzione della “durata totale” della 
detenzione delle Quote di classe B-AZIMUT e B-AZ FUND, cioè dopo la prima sottoscrizione di tali 
Quote effettuata dal sottoscrittore in questione. Ai fini della determinazione della “durata totale” suddetta 
non è tuttavia mai considerata la durata della detenzione di Quote nei Comparti Reserve Short Term Euro 
e  BOT Plus. 

(7) Per le conversioni dai Comparti Institutional Target, Reserve Short Term Euro e dal Comparto BOT Plus 
(sottoscritto al di fuori del Servizio di Gestione della liquidità, qualora tale modalità di sottoscrizione sia 
stata consentita dalla Società di Gestione), verso qualsiasi altro Comparto del Fondo, all’ammontare 
trasferito sarà applicata una commissione globale massima del 3%. Non verrà invece applicato l’importo di 
25,- Euro. 
Per le conversioni da altri Comparti verso i Comparti Formula 1 - Conservative, Formula 1 - Alpha Plus, 
Formula 1 - Alpha Plus 20, Formula 1 - Absolute, Formula 1 - Dynamic Trading, Formula 1 - Commodity 
Trading, Strategic Trend, Active Selection, Active Strategy, Dividend Premium, Trend, Italian Trend, 
European Trend, American Trend, Pacific Trend, QProtection, QBond, QTrend, Corporate Premium, Alpha 
Manager Thematic e Alpha Manager High Volatility all’ammontare trasferito sarà applicata una commissione 
dell’1%. 

(8) Per le conversioni da altri Comparti verso i Comparti Formula 1 - Conservative, Formula 1 - Alpha Plus,
Formula 1 - Alpha Plus 20, Formula 1 - Absolute, Formula 1 – Dynamic Trading, Formula 1 - Commodity 
Trading, Strategic Trend, Active Selection, Active Strategy, Dividend Premium, Trend, Italian Trend, 
European Trend, American Trend, Pacific Trend, QProtection, QBond, QTrend, Corporate Premium,
Alpha Manager Thematic e Alpha Manager High Volatility, all’ammontare trasferito sarà applicata una 
commissione dell’1%. Nel caso di conversioni dal Comparto Reserve Short Term Euro e dal Comparto 
BOT Plus (sottoscritto al di fuori del Servizio di Gestione della liquidità, qualora tale modalità di 
sottoscrizione sia stata consentita dalla Società di Gestione ) verso altri comparti non verrà applicato 
l’importo di 25,- Euro.  

SPESE ED ONERI A 

CARICO DEL FONDO 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Per ogni Comparto, la Società di Gestione riceve, per la sua attività ed a titolo di rimborso delle sue spese, una 
commissione di gestione ed una eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva indicate nella scheda di ogni 
Comparto in allegato I al prospetto completo e una commissione massima annua dello 0,09% degli attivi netti del 
Fondo per i servizi amministrativi ed organizzativi svolti dalla Società di Gestione. 
Gli oneri a carico di ciascun Comparto del Fondo sono: 
- le spese di stabilimento, comprese le spese per le procedure necessarie alla sua costituzione, ammissione in 

borsa, se del caso, ed autorizzazione da parte delle autorità competenti, le spese di preparazione, traduzione, 
stampa e distribuzione delle relazioni periodiche, così come di qualsiasi altro documento richiesto dalla legge 
e dai regolamenti vigenti nei paesi in cui il Fondo è commercializzato; 

- la tassa di registro calcolata e pagabile trimestralmente sulla base del valore netto d’inventario calcolato alla 
fine del trimestre in riferimento, così come gli importi dovuti alle autorità di controllo; 

- gli eventuali diritti annui di quotazione in borsa; 
- tutte le imposte e tasse eventualmente dovute sui redditi del Fondo; 
- le intermediazioni, le commissioni e le spese originate dalle transazioni sul portafoglio titoli; 
- per i soli Comparti che investono in parti di OICVM e/o di altri OICR, sono indirettamente a carico dei 

Comparti stessi gli oneri che gravano sul patrimonio degli OICVM e/o degli altri OICR oggetto di 
investimento. La commissione fissa di gestione massima applicata sui fondi “target” sarà pari al 2,5% su base 
annua dell’attivo netto dei predetti fondi “target”, oltre alla commissione di gestione applicabile a ciascun 
Comparto del Fondo secondo lo schema sotto riportato 

- le spese straordinarie relative, in modo particolare, alle perizie od ai procedimenti atti a salvaguardare gli 
interessi dei partecipanti; 

- le spese di pubblicazione del valore netto d’inventario e di tutti gli avvisi destinati ai partecipanti, consentiti 
in applicazione del capitolo 17 del prospetto completo; 

- gli onorari del Revisore dei Conti; 
- eventualmente la remunerazione del o dei Gestori e del/dei Consulente/i per gli Investimenti; 
- la remunerazione della Banca Depositaria, pari ad una commissione media globale dello 0,070% degli attivi 

netti del Fondo; tale commissione potrà essere differente da quella applicata effettivamente su ciascun 
singolo comparto in funzione dei propri attivi netti; 

- gli eventuali costi di distribuzione e promozione (compresi quelli per le campagne pubblicitarie per lo 
sviluppo del Fondo)  fino ad un massimo mensile dello 0,02% degli attivi netti; 

- i costi di pubblicazione degli avvisi ai portatori di Quote nei paesi in cui il Fondo è commercializzato. 
La commissione di gestione è calcolata secondo la seguente tabella: 

Classi di Quote A-AZIMUT A-AZ FUND B-AZIMUT B-AZ FUND C  

Gestione (annuale in %) (1)      

European Trend  
American Trend  
Pacific Trend  
Alpha Manager Thematic  
Opportunities  
Emerging Market Europe 
Emerging Market Latin America 
Emerging Market Asia 

1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 

1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 

1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 

1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 

1.92 
1.92 
1.92 
1.92 
1.92 
1.92 
1.92 
1.92 
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 Active Selection 
Trend  
Italian Trend 
Formula 1 – Absolute 
Formula 1 – Dynamic Trading 
Formula 1 – Commodity Trading 
QTrend 
Alpha Manager High Volatility  
Dividend Premium 

1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 

1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 

1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 

1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80 
1.80  
1.80 
1.80 

1.92 
1.92 
1.92 
1.92 
1.92 
1.92 
1.92 
1.92 
1.92 

Long Term Equity  1.80  1.80  
Strategic Trend 
Formula 1 – Alpha Plus 20 
European Dynamic  
Asset Power 
Active Strategy  

1.50 
1.50 
1.50 
1.50 
1.50 

1.50 
1.50 
1.50 
1.50 
1.50 

1.50 
1.50 
1.50 
1.50 
1.50 

1.50 
1.50 
1.50 
1.50 
1.50 

1.62 
1.62 
1.62 
1.62 
1.62 

Formula 1 - Alpha Plus  1.35 1.35 1.35 1.35 1.47 
Conservative  
Asset Plus 
Solidity 
US Income  
Alpha Manager Credit  
Formula 1 – Conservative 
Bond  Trend 
QBond  
Corporate Premium 

1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 

 

1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 

1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 

 

1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 
1.20 

1.32 
1.32 
1.32 
1.32 
1.32 
1.32 
1.32 
1.32 

 
Long Term Bond  1.20  1.20  
Income 
QProtection  

1.00 
1.00 

1.00 
1.00 

1.00 
1.00 

1.00 
1.00 

1.12 
1.00 

Institutional Target  0.60    
Reserve Short Term Euro 
BOT Plus 

0.72 
0.24 

0.72 
0.24 

0.72 
0.24 

0.72 
0.24 

0.72 

(1) La commissione di gestione, calcolata sul valore complessivo di ciascun Comparto (al netto di tutte le 
passività diverse dalla commissione di gestione medesima e dall’eventuale commissione di gestione 
variabile aggiuntiva) per il mese trascorso, sarà pagabile mensilmente. 

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
La Società di Gestione decide come impiegare il risultato netto annuale del Fondo definito sulla base dei conti 
chiusi al 31 dicembre di ogni anno. 
La stessa potrà decidere di capitalizzare i redditi ovvero di distribuire tutto o parte dei redditi netti derivanti 
dagli investimenti così come le plusvalenze di capitale realizzate dopo la deduzione delle minusvalenze di 
capitale realizzate o non realizzate. Le plusvalenze di capitale non realizzate non potranno essere distribuite.  
Si faccia altresì riferimento a “Informazioni relative ai diversi Comparti del Fondo”. 

INFORMAZIONI 

SUPPLEMENTARI 

 

 

 

 

 

 

 

 

Una copia del regolamento di gestione, dello statuto della Società di Gestione, del Prospetto Completo, del 
presente Prospetto Semplificato e delle relazioni finanziarie periodiche può essere ottenuta gratuitamente 
presso la sede sociale della Società di Gestione così come presso i soggetti collocatori nei paesi in cui il Fondo 
è commercializzato.  
FORMA GIURIDICA:  Fondo Comune di Investimento 
DURATA DEL FONDO:  illimitata 
DATA DI COSTITUZIONE DEL FONDO:  4 febbraio 2000 
PROMOTORE:  Azimut Holding S.p.A. 
SOCIETÀ DI GESTIONE:  AZ Fund Management S.A. 
BANCA DEPOSITARIA, AGENTE DEI PAGAMENTI:  BNP Paribas Securities Services, succursale di 

Lussemburgo 
CONSERVATORE DEL REGISTRO, AGENTE DI   
TRASFERIMENTO E AGENTE AMMINISTRATIVO:             AMS Fund Services S.A. 
CONSULENTI PER GLI INVESTIMENTI:              Azimut SGR S.p.A. (per tutti i Comparti ad eccezione dei 
                                                                                        Comparti “Active Selection” e “Active Strategy”)  
                                                                                        Azimut Capital Management SGR S.p.A. (per il solo 
                                                                                     Comparto “Active Selection”) 
                                                                                        In Alternative SGR S.p.A. (per il solo Comparto 
                                                                                     “Active Strategy”) 
 DISTRIBUTORE PRINCIPALE PER L’ITALIA:               Azimut Consulenza SIM SpA (in breve AZC SIM 
                                                                                     SpA) 
AUTORITA COMPETENTE:  Commission de Surveillance du Secteur Financier, 

Luxembourg (www.cssf.lu) 
SOCIETÀ DI REVISIONE:  Deloitte S.A. 

CONTATTI Per maggiori informazioni, si prega di contattare: 
Lussemburgo  - AZ Fund Management S.A. 

35, avenue Monterey 
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L2163 Luxembourg 
Tel: 00352 /266381-1  

- BNP Paribas Securities Services, succursale di Lussemburgo 
33, rue de Gasperich, L-5826 Hesperange 
Tel: 00352 /2696 2000 

- AMS Fund Services S.A  
44, Rue de la Vallée 
L-2661 Luxembourg   
Tel: 00352/263856-1 

Italia  Azimut Consulenza SIM S.p.A.  
Via Cusani, 4 
I-20121 Milano 
Tel: 0039/ 02 88981 

DATA DI 

PUBBLICAZIONE DEL 

PROSPETTO 

COMPLETO 

15 aprile 2010 

NOTA IMPORTANTE Gli investimenti del Fondo sono soggetti alle fluttuazioni dei mercati e l’investitore rischia, se del 
caso, di recuperare un importo inferiore rispetto a quello investito.                               
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

EUROPEAN TREND - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 
 

Il Comparto investirà, in un’ottica di valorizzazione a medio/lungo termine dei suoi attivi, in azioni o titoli 
assimilabili alle azioni (in modo particolare obbligazioni convertibili, buoni di sottoscrizione, certificati 
d’investimento), in titoli obbligazionari e strumenti del mercato monetario.   
La Società di Gestione potrà - a propria totale discrezione ed in un’ottica di gestione flessibile del 
Comparto - investire da zero fino al 100% degli attivi netti del Comparto in titoli azionari, con la facoltà 
pertanto di azzerare tale componente a favore di un investimento, anche esclusivo, in titoli obbligazionari e 
strumenti del mercato monetario. Gli investimenti saranno realizzati: 
- principalmente in strumenti finanziari di emittenti europei e - sino ad un massimo del 30% degli attivi 

netti - di emittenti diversi da quelli europei;  
- principalmente in strumenti finanziari quotati sulle borse e sugli altri mercati regolamentati europei e - sino 

ad un massimo del 30% degli attivi netti - su tutte le borse e gli altri mercati regolamentati mondiali. 
Possono essere effettuati investimenti in strumenti finanziari denominati in valute diverse da quelle 
europee per un controvalore non superiore al 30% degli attivi netti del Comparto.  
Il Comparto, inoltre, potrà detenere liquidità. 
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa.  
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione - ma anche 
per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 

IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato. Il Comparto ha 
l’obiettivo di conseguire elevati tassi di crescita del capitale investito tollerando rendimenti di periodo 
negativi anche su un arco temporale superiore ai 12 mesi. 
Il Comparto è esposto ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da 
molteplici fattori tra cui la situazione macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei tassi di 
interesse, l’andamento degli utili aziendali e le politiche di distribuzione dei dividendi. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica dei 
paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. L’eventuale investimento nei Paesi Emergenti è contenuto. 
Da ultimo esiste il rischio legato all’investimento di una parte del patrimonio in valute diverse dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio/lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere 
parte dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali. 

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

AMERICAN TREND - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO") 
 

COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà, in un’ottica di valorizzazione a medio/lungo termine dei suoi attivi, in azioni, 
American Depositary Receipt (ADR), Global Depositary Receipt (GDR) od in titoli assimilabili alle azioni 
(in modo particolare obbligazioni convertibili, buoni di sottoscrizione, certificati d’investimento), in titoli 
obbligazionari e strumenti del mercato monetario.  
La Società di Gestione potrà - a propria totale discrezione ed in un’ottica di gestione flessibile del 
Comparto - investire da zero fino al 100% degli attivi netti del Comparto in titoli azionari, con la facoltà 
pertanto di azzerare tale componente a favore di un investimento, anche esclusivo, in titoli obbligazionari e 
strumenti del mercato monetario.  Gli investimenti saranno realizzati: 
- principalmente in strumenti finanziari di emittenti americani e - sino ad un massimo del 30% degli attivi 

netti - di emittenti diversi da quelli americani;  
- principalmente in strumenti finanziari quotati sulle borse e sugli altri mercati regolamentati americani e - 

sino ad un massimo del 30% degli attivi netti - su tutte le borse e gli altri mercati regolamentati mondiali. 
Possono essere effettuati investimenti in strumenti finanziari denominati in valute diverse da quelle del 
Continente Americano per un controvalore non superiore al 30% degli attivi netti del Comparto.  
Il Comparto, inoltre, potrà detenere liquidità. 
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa.  
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento.  
Il Comparto normalmente non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri 
OICR.Sarà tuttavia possibile per la Società di Gestione derogare a questo limite, a sua discrezione ed 
eventualmente fino al 30% degli attivi netti, in funzione delle opportunità di investimento.  

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 - ad eccezione dei piani pluriennali di investimento - comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato. 
Il Comparto ha l’obiettivo di conseguire elevati tassi di crescita del capitale investito tollerando rendimenti 
di periodo negativi anche su un arco temporale superiore ai 12 mesi. 
Il Comparto è esposto ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da 
molteplici fattori tra cui la situazione macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei tassi di 
interesse, l’andamento degli utili aziendali e le politiche di distribuzione dei dividendi. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica dei 
paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. L’eventuale investimento nei Paesi Emergenti è contenuto. 
Significativo è il rischio legato all’investimento del patrimonio - fino alla sua totalità - in valute diverse dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio/lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere 
parte dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

PACIFIC TREND - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà, in un’ottica di valorizzazione a medio/lungo termine dei suoi attivi, in azioni o titoli 
assimilabili alle azioni (in modo particolare obbligazioni convertibili, buoni di sottoscrizione, certificati 
d’investimento), in titoli obbligazionari e strumenti del mercato monetario. 
La Società di Gestione potrà - a propria totale discrezione ed in un’ottica di gestione flessibile del 
Comparto - investire da zero fino al 100% degli attivi netti del Comparto in titoli azionari, con la facoltà 
pertanto di azzerare tale componente a favore di un investimento, anche esclusivo, in titoli obbligazionari e 
strumenti del mercato monetario.  Gli investimenti saranno realizzati: 
- principalmente in strumenti finanziari di emittenti asiatici/oceaniani e - sino ad un massimo del 30% 

degli attivi netti - di emittenti diversi da quelli asiatici/oceaniani;  
- principalmente in strumenti finanziari quotati sulle borse e sugli altri mercati regolamentati asiatici e oceaniani 

e - sino ad un massimo del 30% degli attivi netti - su tutte le borse e gli altri mercati regolamentati mondiali. 
Possono essere effettuati investimenti in strumenti finanziari denominati in valute diverse da quelle dei 
Continenti Asiatico e Oceaniano per un controvalore non superiore al 30% degli attivi netti del Comparto.  
Il Comparto, inoltre, potrà detenere liquidità. 
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento.  
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato. 
Si richiama l’attenzione degli investitori del Comparto sul fatto che le condizioni di funzionamento e di 
sorveglianza di alcuni di questi mercati possono differenziarsi dagli standard prevalenti sulle grandi piazze 
internazionali. Ciò può comportare rischi di diversa natura, tra l’altro rischi legati alla legislazione ed alle 
divise di alcuni di questi paesi, alle restrizioni d’investimento, alla volatilità, alla scarsa liquidità dei mercati 
ed alle difficoltà concernenti l’informazione. 
Il Comparto ha l’obiettivo di conseguire elevati tassi di crescita del capitale investito tollerando rendimenti 
di periodo negativi anche su un arco temporale superiore ai 12 mesi.  
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica dei 
paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. L’eventuale investimento nei Paesi Emergenti è contenuto.  
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio/lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere 
parte dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 
ALPHA MANAGER THEMATIC - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti in parti di OICVM e/o di altri OICR. In particolare il Comparto di 
norma orienterà gli investimenti principalmente in parti di OICVM e/o di altri OICR che - a giudizio della 
Società di Gestione - beneficiano di temi/trend attuali o futuri, nel campo politico, sociale ed economico. 
Il Comparto non e’ subordinato ad alcun vincolo esprimibile in termini di asset class, paesi, aree 
geografiche, settori o valute. Ciascuno degli OICVM e/o di altri OICR oggetto di investimento potrà 
investire in un’ampia gamma di investimenti, ivi inclusi, azioni, obbligazioni, strumenti monetari e titoli 
rappresentativi di proprietà e commodities.  
Il Comparto inoltre potrà detenere liquidità. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti sopra 
menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al mercato, alle 
azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma anche per qualsiasi 
finalità di investimento. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 

IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia 
complessivamente pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se 
dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO 

 
 
 
 
 

PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato. 
Il Comparto ha l’obiettivo di conseguire elevati tassi di crescita del capitale investito tollerando rendimenti 
di periodo negativi anche su un arco temporale superiore ai 12 mesi.  
In linea generale, con riferimento agli investimenti effettuati dagli OICVM/OICR in portafoglio, il 
Comparto è esposto ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da 
molteplici fattori tra cui la situazione macroeconomica generale, l’evoluzione del mercato delle 
commodities, il livello dell’inflazione e dei tassi di interesse, l’andamento degli utili aziendali e le politiche di 
distribuzione dei dividendi. Una componente aggiuntiva di rischio potrà derivare dall’investimento nei 
paesi emergenti. 
Da ultimo, laddove gli OICVM/OICR oggetto di investimento non realizzino le coperture dal rischio di 
cambio, sussiste anche il rischio legato all’investimento di una parte del patrimonio in valute diverse 
dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere parte 
dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali. 

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

OPPORTUNITIES - CATEGORIA AZIONARI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti in parti di OICVM e/o di altri OICR. In particolare, il Comparto di 
norma orienterà gli investimenti principalmente in parti di OICVM e/o di altri OICR specializzati 
nell’investimento in titoli azionari di emittenti societari di piccola e media capitalizzazione aventi sede 
principale nei paesi Europei o che esercitino una parte significativa della loro attività in tali paesi.  
Sarà tuttavia possibile investire in misura contenuta (fino al 45% degli attivi netti) anche in parti di OICVM 
e/o di altri OICR specializzati nell’investimento in titoli azionari di emittenti societari di piccola e media 
capitalizzazione aventi sede principale o che esercitino una parte significativa della loro attività in qualsiasi 
paese del mondo. 
Gli OICVM e/o gli altri OIC oggetto dell’investimento potranno essere denominati in qualsiasi valuta. Il 
comparto inoltre potrà detenere liquidità. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato. 
Il Comparto ha l’obiettivo di conseguire elevati tassi di crescita del capitale investito tollerando rendimenti 
di periodo negativi anche su un arco temporale superiore ai 12 mesi. 
In linea generale, con riferimento agli investimenti effettuati dagli OICVM/OICR in portafoglio, il 
Comparto è esposto ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da 
molteplici fattori tra cui la situazione macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei tassi di 
interesse, l’andamento degli utili aziendali e le politiche di distribuzione dei dividendi. Inoltre stante la 
caratterizzazione del Comparto, il rischio collegato all’investimento in titoli a bassa capitalizzazione è 
elevato. Questi titoli possono avere infatti limiti di negoziabilità e sono maggiormente soggetti a bruschi o 
irregolari mutamenti del mercato rispetto ai titoli delle società di maggiore dimensione. 
L’investimento nei Paesi Emergenti - stante le scelte effettuate dagli OICVM/OICR oggetto 
d’investimento - è contenuto. 
Da ultimo, laddove gli OICVM/OICR oggetto di investimento non realizzino le coperture dal rischio di 
cambio, potrà sussistere anche il rischio legato all’investimento di una parte del patrimonio in valute 
diverse dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere parte 
dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali. 

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 
EMERGING MARKET EUROPE - CATEGORIA AZIONARI (IL “COMPARTO")  

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti in parti di OICVM e/o di altri OICR. In particolare, il Comparto di 
norma orienterà gli investimenti principalmente in parti di OICVM e/o di altri OICR specializzati 
nell’investimento in titoli azionari di emittenti aventi sede principale in uno dei paesi emergenti dell’Europa 
o che esercitino una parte significativa della loro attività in tali paesi. 
Per paesi emergenti dell’Europa si intendono tutti i paesi europei diversi dai membri dell’Unione Europea 
a 15 (ossia Portogallo, Spagna, Francia, Italia, Grecia, Austria, Germania, Lussemburgo, Belgio, Olanda, 
Danimarca, Svezia, Finlandia, Regno-Unito, Irlanda). 
Il Comparto potrà inoltre investire in parti di OICVM e/o di altri OICR che investono principalmente nei 
paesi europei appartenenti al CIS (Commonwealth of Independent States), ossia Moldavia,Ucraina e Russia. 
 Gli OICVM e/o gli altri OICR oggetto dell’investimento potranno essere denominati in qualsiasi valuta. Il 
comparto inoltre potrà detenere liquidità. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo.  

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato.  
Questo Comparto si rivolge agli investitori che privilegiano la performance a medio/lungo termine e che 
accettano eventuali ribassi del capitale investito dovuti ad un’ampia esposizione su mercati molto volatili. 
Con riferimento agli investimenti effettuati dagli OICVM/OICR in portafoglio, gli investitori di questo 
Comparto devono essere consapevoli degli alti rischi cui vanno incontro a causa, soprattutto, delle 
incertezze legate alla politica economica e sociale dei paesi emergenti così come al rigore nella gestione 
delle imprese le cui emissioni verranno acquisite nel portafoglio degli OICVM/OICR oggetto 
d’investimento. Ciò può, ineluttabilmente, generare una volatilità non indifferente dei titoli, delle borse e 
delle divise interessate e, di conseguenza, del valore netto d’inventario di questo Comparto. Inoltre, non si 
può, in linea generale, escludere l’insolvenza degli emittenti interessati. 
Da ultimo, laddove gli OICVM/OICR oggetto di investimento non realizzino le coperture dal rischio di 
cambio, potrà sussistere anche il rischio legato all’investimento di una parte del patrimonio in valute 
diverse dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere parte 
dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali. 

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

EMERGING MARKET LATIN AMERICA - CATEGORIA AZIONARI (IL “COMPARTO")  

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti in parti di OICVM e/o di altri OICR. In particolare, il Comparto di 
norma orienterà gli investimenti principalmente in parti di OICVM e/o di altri OICR specializzati 
nell’investimento in titoli azionari di emittenti aventi sede principale in uno dei paesi emergenti 
dell’America Latina o che esercitino una parte significativa della loro attività in tali paesi. Gli OICVM e/o 
gli altri OICR oggetto dell’investimento potranno essere denominati in qualsiasi valuta. Il comparto inoltre 
potrà detenere liquidità. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia 
complessivamente pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se 
dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato.  
Questo Comparto si rivolge agli investitori che privilegiano la performance a medio/lungo termine e che 
accettano eventuali ribassi del capitale investito dovuti ad un’ampia esposizione su mercati molto volatili. 
Con riferimento agli investimenti effettuati dagli OICVM/OICR in portafoglio, gli investitori di questo 
Comparto devono essere consapevoli degli alti rischi a cui vanno incontro a causa, soprattutto, delle 
incertezze legate alla politica economica e sociale dei paesi emergenti così come al rigore nella gestione 
delle imprese le cui emissioni verranno acquisite nel portafoglio degli OICVM/OICR oggetto 
d’investimento. Ciò può, ineluttabilmente, generare una volatilità non indifferente dei titoli, delle borse e 
delle divise interessate e, di conseguenza, del valore netto d’inventario di questo Comparto. Inoltre, non si 
può, in linea generale, escludere l’insolvenza degli emittenti interessati. 
Da ultimo, laddove gli OICVM/OICR oggetto di investimento non realizzino le coperture dal rischio di 
cambio, sussiste anche il rischio legato all’investimento di una parte del patrimonio in valute diverse 
dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere parte 
dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali. 

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile.Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia 
riferimento alle “Informazioni Generali Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del 
Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

EMERGING MARKET ASIA - CATEGORIA AZIONARI (IL “COMPARTO")  

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti in parti di OICVM e/o di altri OICR. In particolare, il Comparto di 
norma orienterà gli investimenti principalmente in parti di OICVM e/o di altri OICR specializzati 
nell’investimento in titoli azionari di emittenti aventi sede principale in uno dei paesi emergenti Asiatici (ivi 
inclusi Singapore, Corea del Sud e Hong Kong) o che esercitino una parte significativa della loro attività in 
tali paesi. Gli OICVM e/o gli altri OICR oggetto dell’investimento potranno essere denominati in qualsiasi 
valuta. Il comparto inoltre potrà detenere liquidità. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 

IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia 
complessivamente pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se 
dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO 

 
 
 

PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato.  
Questo Comparto si rivolge agli investitori che privilegiano la performance a medio/lungo termine e che 
accettano eventuali ribassi del capitale investito dovuti ad un’ampia esposizione su mercati molto volatili. 
Con riferimento agli investimenti effettuati dagli OICVM/OICR in portafoglio, gli investitori di questo 
Comparto devono essere consapevoli degli alti rischi a cui vanno incontro a causa, soprattutto, delle 
incertezze legate alla politica economica e sociale dei paesi emergenti così come al rigore nella gestione 
delle imprese le cui emissioni verranno acquisite nel portafoglio degli OICVM/OICR oggetto 
d’investimento. Ciò può, ineluttabilmente, generare una volatilità non indifferente dei titoli, delle borse e 
delle divise interessate e, di conseguenza, del valore netto d’inventario di questo Comparto. Inoltre, non si 
può, in linea generale, escludere l’insolvenza degli emittenti interessati. 
Da ultimo, laddove gli OICVM/OICR oggetto di investimento non realizzino le coperture dal rischio di 
cambio, sussiste anche il rischio legato all’investimento di una parte del patrimonio in valute diverse 
dall’Euro.  
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere parte 
dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali. 

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

LONG TERM EQUITY - CATEGORIA AZIONARI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà, in un’ottica di valorizzazione a lungo termine dei propri attivi, in azioni o titoli 
assimilabili alle azioni (in modo particolare obbligazioni convertibili, buoni di sottoscrizione, certificati 
d’investimento), ammessi alla quotazione ufficiale o su un qualsiasi altro mercato mondiale, regolamentato, 
regolarmente funzionante, riconosciuto ed aperto al pubblico.  
Il Gestore potrà tuttavia, a propria totale discrezione ed in virtù di una gestione flessibile del Comparto, 
investire fino al 100% dei propri attivi netti in titoli obbligazionari e strumenti del mercato monetario o 
concentrare gli investimenti in un solo paese ovvero in un solo settore in relazione all’andamento dei 
singoli mercati finanziari. Il Comparto potrà, inoltre, detenere liquidità. 
Al fine di una buona gestione di portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 

CLASSI DI QUOTE A-AZ FUND; B-AZ FUND 

IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 250.000 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione. 
Unica soluzione; i piani pluriennali di investimento non sono disponibili.  

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato. 
Il Comparto ha l’obiettivo di conseguire elevati tassi di crescita del capitale investito tollerando rendimenti 
di periodo negativi anche su un arco temporale superiore ai 12 mesi.  
Il Comparto è esposto ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da 
molteplici fattori tra cui la situazione macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei tassi di 
interesse, l’andamento degli utili aziendali e le politiche di distribuzione dei dividendi.  
Stante la sua caratterizzazione, il Comparto è esposto al rischio collegato alla possibilità di concentrare le 
proprie scelte di investimento in un solo paese ovvero in un solo settore. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. L’eventuale investimento nei Paesi Emergenti è  
contenuto. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere parte 
dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali. 

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia 
riferimento alle “Informazioni Generali Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del 
Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 
FORMULA 1 - CONSERVATIVE - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti, nell’ottica di perseguire un rendimento positivo su base anno solare 
(dal 1° gennaio al 31 dicembre), principalmente verso strumenti del mercato monetario ed obbligazioni, 
espresse in Euro e/o in valuta estera. La Società di Gestione potrà, a sua totale discrezione, investire fino al 
30% degli attivi netti del Comparto in azioni. Gli investimenti saranno realizzati in tutte le aree geografiche. 
Il comparto inoltre potrà detenere liquidità. 
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa.  
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Normalmente la Società di Gestione realizza le coperture dal rischio di cambio. 
Essendo il Comparto gestito per perseguire un rendimento positivo su base anno solare, lo stile di gestione 
è dinamico e flessibile, con un controllo del rischio assunto anche in funzione della performance raggiunta 
nell’arco temporale considerato. La politica di investimento è basata più che sull’asset allocation, sulla 
selezione dei singoli titoli in portafoglio e su una strategia volta ad individuare il momento più opportuno 
per acquistare/vendere determinati titoli in portafoglio. Tale filosofia gestionale può anche caratterizzarsi 
per una modifica frequente del portafoglio. In funzione di ciò la Società di Gestione ha la facoltà di 
azzerare la componente azionaria del portafoglio. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento - comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute.  
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio/basso. 
Il Comparto ha l’obiettivo di perseguire una moderata crescita del capitale investito, con un obiettivo di 
rendimento positivo – nel corso dell’anno solare – dato il livello di rischio associato al Comparto. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti.  
La parte di patrimonio investita in titoli di debito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili 
variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, 
sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. Per la parte investita in titoli di emittenti 
societari ovvero titoli emessi in paesi emergenti, vi è altresì il rischio connesso alla capacità degli stessi di 
onorare i propri impegni al pagamento degli interessi ed al rimborso del capitale. 
Relativamente alla parte di patrimonio investita in titoli azionari, l’eventuale investimento nei Paesi 
Emergenti è contenuto. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che hanno un orizzonte temporale 
di un anno solare. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio medio/basso. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES  
STORICHE  DEL 
COMPARTO AL TERMINE  
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 
 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,005% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (così come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 
FORMULA 1 – ALPHA PLUS - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti, nell’ottica di perseguire un rendimento positivo su base anno solare 
(dal 1° gennaio al 31 dicembre), principalmente verso strumenti del mercato azionario di emittenti italiani. 
La Società di Gestione potrà tuttavia investire fino al 30% degli attivi netti del Comparto in azioni di 
emittenti del Continente europeo. Il Comparto potrà inoltre detenere liquidità. 
Il Comparto ricorrerà strutturalmente alle tecniche di protezione contro le variazioni dei corsi di borsa nei 
limiti previsti dalla legge e attraverso tecniche autorizzate dalla regolamentazione. L’esposizione azionaria 
netta ai mercati azionari non potrà superare il 20% del patrimonio. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti sopra 
menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al mercato, alle 
azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma anche per qualsiasi 
finalità di investimento. 
Normalmente la Società di Gestione realizza le coperture dal rischio di cambio. 
Essendo il Comparto gestito per perseguire un rendimento positivo su base anno solare, lo stile di gestione 
è dinamico e flessibile, con un controllo del rischio assunto anche in funzione della performance raggiunta 
nell’arco temporale considerato. La politica di investimento è basata più che sull’asset allocation, sulla 
selezione dei singoli titoli in portafoglio e su una strategia volta ad individuare il momento più opportuno 
per acquistare/vendere determinati titoli in portafoglio. Tale filosofia gestionale può anche caratterizzarsi 
per una modifica frequente del portafoglio. 
La Società di Gestione, in ragione delle caratteristiche di investimento del Comparto, si riserva la facoltà di 
sospendere anche temporaneamente le operazioni di sottoscrizione (derivanti anche da conversione) nel 
caso in cui gli attivi netti del Comparto raggiungano un ammontare – definito dal Consiglio di 
Amministrazione – che potrebbe compromettere o nuocere all’efficiente gestione del Comparto 
medesimo. I partecipanti saranno informati di tale decisione attraverso la pubblicazione di apposito avviso. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 50.000 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento - comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio/basso. 
Il Comparto ha l’obiettivo di perseguire una moderata crescita del capitale investito, con un obiettivo di 
rendimento positivo – nel corso dell’anno solare – dato il livello di rischio associato al Comparto. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. 
L’eventuale investimento in Paesi Emergenti è residuale. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che hanno un orizzonte 
temporale di un anno solare. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio 
medio/basso.  

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 
 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (così come definito al 
punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali Riguardanti il Fondo” 
alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”.. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 
FORMULA 1 – ALPHA PLUS 20 - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")  

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti, nell’ottica di perseguire un rendimento positivo su base anno solare 
(dal 1° gennaio al 31 dicembre), principalmente verso strumenti del mercato azionario di emittenti 
appartenenti all’Area euro. La Società di Gestione potrà tuttavia investire fino al 30% degli attivi netti del 
Comparto in azioni di emittenti mondiali. Il Comparto potrà inoltre detenere liquidità. 
Il Comparto ricorrerà strutturalmente alle tecniche di protezione contro le variazioni dei corsi di borsa nei 
limiti previsti dalla legge e attraverso tecniche autorizzate dalla regolamentazione. L’esposizione netta ai 
mercati azionari non potrà superare il 25% del patrimonio.   
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti sopra 
menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al mercato, alle 
azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma anche per qualsiasi 
finalità di investimento. 
Normalmente la Società di Gestione realizza le coperture dal rischio di cambio. 
Essendo il Comparto gestito per perseguire un rendimento positivo su base anno solare, lo stile di gestione 
è dinamico e flessibile, con un costante monitoraggio delle eventuali posizioni a rischio e la conseguente 
riduzione dell’esposizione ai mercati azionari al raggiungimento di livelli prefissati. La politica di 
investimento è basata più che sull’asset allocation, sulla selezione dei singoli titoli in portafoglio e su una 
strategia volta ad individuare il momento più opportuno per acquistare/vendere determinati titoli in 
portafoglio. Tale filosofia gestionale può anche caratterizzarsi per una modifica frequente del portafoglio. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 
La Società di Gestione, in ragione delle caratteristiche di investimento del Comparto, si riserva la facoltà di 
sospendere anche temporaneamente le operazioni di sottoscrizione (derivanti anche da conversioni) nel 
caso in cui gli attivi netti del Comparto raggiungano un ammontare – definito dal Consiglio di 
Amministrazione – che potrebbe compromettere o nuocere all’efficiente gestione del Comparto 
medesimo. I partecipanti saranno informati di tale decisione attraverso la pubblicazione di apposito avviso. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 - ad eccezione dei piani pluriennali di investimento - comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute.  
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio/basso. 
Il Comparto ha l’obiettivo di perseguire una moderata crescita del capitale investito, con un obiettivo di 
rendimento positivo – nel corso dell’anno solare – dato il livello di rischio associato al Comparto. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. L’eventuale investimento in Paesi Emergenti è residuale. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che hanno un orizzonte temporale 
di un anno solare. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio medio/basso..  

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 
 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,010%  del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

FORMULA 1 - ABSOLUTE - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")  
 

COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti, nell’ottica di perseguire un rendimento positivo su base anno solare 
(dal 1° gennaio al 31 dicembre), verso strumenti finanziari di natura azionaria, anche sino al 100% degli 
attivi netti del Comparto, con facoltà di azzerare tale componente investendo esclusivamente in strumenti 
del mercato monetario ed in obbligazioni. Gli investimenti sono effettuati principalmente nei mercati di 
Europa, Stati Uniti d’America e Giappone. Gli investimenti di norma sono effettuati principalmente in 
strumenti finanziari denominati in Euro. Gli investimenti in strumenti finanziari denominati in valuta 
estera possono essere effettuati fino ad un massimo del 40% del patrimonio complessivo del Comparto. Il 
Comparto inoltre potrà detenere liquidità. 
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione - ma anche 
per qualsiasi finalità di investimento. 
Normalmente la Società di Gestione realizza le coperture dal rischio di cambio. 
Essendo il Comparto gestito per perseguire un rendimento positivo su base anno solare, lo stile di gestione 
è dinamico e flessibile, con un controllo del rischio assunto anche in funzione della performance raggiunta 
nell’arco temporale considerato. La politica di investimento è basata più che sull’asset allocation, sulla 
selezione dei singoli titoli in portafoglio e su una strategia volta ad individuare il momento più opportuno 
per acquistare/vendere determinati titoli in portafoglio. Tale filosofia gestionale può anche caratterizzarsi 
per una modifica frequente del portafoglio. In funzione di ciò la Società di Gestione ha la facoltà di 
azzerare la componente azionaria del portafoglio. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento - comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno EURO 
500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente pari ad 
almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute.  
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio alto. 
Il Comparto ha l’obiettivo di perseguire una crescita del capitale investito, con un obiettivo di rendimento 
positivo – nel corso dell’anno solare – dato il livello di rischio associato al Comparto. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti.  
Il Comparto è soggetto ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da 
molteplici fattori tra cui la situazione macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei tassi di 
interesse, l’andamento degli utili aziendali e le politiche di distribuzione dei dividendi. L’eventuale 
investimento nei Paesi Emergenti è contenuto. 
La parte di patrimonio investita in titoli di debito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili 
variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, 
sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. Per la parte investita in titoli di emittenti 
societari ovvero titoli emessi in paesi emergenti, vi è altresì il rischio connesso alla capacità degli stessi di 
onorare i propri impegni al pagamento degli interessi ed al rimborso del capitale. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che hanno un orizzonte 
temporale di un anno solare. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio alto.  

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali. 

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 
 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del Comparto 
s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota calcolato (al netto 
di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva medesima) l’ultimo giorno 
lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al precedente punto “Frequenza e 
luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle INFORMAZIONI GENERALI 
RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo corrispondente del trimestre precedente. Il 
pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

FORMULA 1 DYNAMIC TRADING - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")  
 

COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto sarà gestito con l’obiettivo di perseguire un rendimento positivo su base anno solare (dal 1° gennaio al 31 
dicembre). Al fine di perseguire l’obiettivo di rendimento, il Comparto adotterà una combinazione di strategie: una 
strategia microeconomica, neutrale rispetto al mercato, che consiste nell’assumere posizioni long e short in titoli azionari 
anche attraverso l’utilizzo di strumenti derivati (“strategia micro”) e una strategia macroeconomica globale che consiste 
nell’assumere posizioni long e short in future su indici finanziari (come definiti dalla regolamentazione vigente) di varia 
natura (es. azionari, obbligazionari, valutari e di materie prime) (“strategia macro”). In entrambe le strategie, le posizioni 
short saranno realizzate esclusivamente attraverso strumenti finanziari derivati. In ogni caso la somma aritmetica delle 
valorizzazioni delle posizioni lunghe e corte in strumenti finanziari e contratti derivati nelle quali risulta investito il 
patrimonio del Comparto non può superare il 150% del patrimonio netto del Comparto stesso. 
Gli investimenti potranno essere effettuati senza restrizioni in termini di aree geografiche e valute di denominazione. Il 
Comparto potrà inoltre investire in strumenti obbligazionari e del mercato monetario nonché detenere liquidità. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti sopra menzionati per 
finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al 
cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione - ma anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Essendo il Comparto gestito per perseguire un rendimento positivo su base anno solare, lo stile di gestione è dinamico e 
flessibile, con un controllo del rischio assunto anche in funzione della performance raggiunta nell’arco temporale 
considerato. In particolare la combinazione delle strategie sopra descritte ha l’obiettivo di migliorare il rapporto 
rischio/rendimento rispetto all’utilizzo di un’unica strategia. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ 
DI SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 - ad eccezione dei piani pluriennali di investimento - comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno EURO 500, e 
semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente pari ad almeno EURO 
1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. I piani pluriennali di investimento non sono 
disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo.  

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio alto. Il Comparto ha l’obiettivo di 
perseguire una crescita del capitale investito, con un obiettivo di rendimento positivo – nel corso dell’anno solare – dato il 
livello di rischio associato al Comparto. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica dei paesi in cui 
vengono effettuati gli investimenti.  
Il Comparto è soggetto ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da molteplici fattori 
tra cui la situazione macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei tassi di interesse, l’andamento degli utili 
aziendali e le politiche di distribuzione dei dividendi. Inoltre poiché il Comparto ricorrerà frequentemente a strumenti 
derivati per assumere posizioni allo scoperto su alcuni investimenti, un eventuale aumento del valore di tali investimenti 
avrebbe un effetto negativo sul valore del Comparto.  
La parte di patrimonio investita in titoli di debito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili variazioni dei tassi di 
interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, sulla crescita dell’economia e sulla stabilità 
degli emittenti. Per la parte investita in titoli di emittenti societari ovvero titoli emessi in paesi emergenti, vi è altresì il rischio 
connesso alla capacità degli stessi di onorare i propri impegni al pagamento degli interessi ed al rimborso del capitale. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che hanno un orizzonte temporale di un 
anno solare. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio alto.  

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL 
TERMINE DELL’ANNO 
CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del Comparto (al 
netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva medesima) per ogni punto 
percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del Comparto s’intende l’incremento, espresso in 
percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale 
commissione di gestione variabile aggiuntiva medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto 
d’inventario (così come definito al punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” 
delle INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo corrispondente 
del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva viene effettuato su base 
mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali Riguardanti il Fondo” alla 
sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 
FORMULA 1 – COMMODITY TRADING - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")  

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti, nell’ottica di perseguire un rendimento positivo su base anno solare 
(dal 1° gennaio al 31 dicembre), principalmente verso strumenti finanziari derivati su indici di commodities 
nonché verso titoli azionari di emittenti che operano in tutti i settori delle commodities, con facoltà di 
azzerare le predette componenti investendo esclusivamente in strumenti del mercato monetario ed 
obbligazionario. 
Gli investimenti saranno realizzati senza alcun vincolo in termini di aree geografiche, valute e settori 
merceologici. Il Comparto inoltre potrà detenere liquidità. 
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione - ma anche 
per qualsiasi finalità di investimento. 
Essendo il Comparto gestito per perseguire un rendimento positivo su base anno solare, lo stile di gestione 
è dinamico e flessibile, con un controllo del rischio assunto anche in funzione della performance raggiunta 
nell’arco temporale considerato. La politica di investimento è basata più che sull’asset allocation, sulla 
selezione dei singoli titoli in portafoglio e su una strategia volta ad individuare il momento più opportuno 
per acquistare/vendere determinati titoli in portafoglio. Tale filosofia gestionale può anche caratterizzarsi 
per una modifica frequente del portafoglio. In funzione di ciò la Società di Gestione ha la facoltà di 
azzerare la componente azionaria del portafoglio. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento - comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purché pari ad almeno EURO 
500, e sempreché l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente pari ad 
almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute.  
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo. 
Il Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione si riserva il diritto di procedere al lancio del 
Comparto in una data successiva. I portatori di Quote saranno informati del periodo iniziale di 
sottoscrizione per mezzo di un avviso pubblicato su un giornale diffuso in Lussemburgo e sui giornali dei 
Paesi ove le Quote del Fondo sono commercializzate. Il prezzo iniziale è fissato a 5,- EURO per Quota 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio alto. 
Il Comparto ha l’obiettivo di perseguire una crescita del capitale investito, con un obiettivo di rendimento 
positivo – nel corso dell’anno solare – dato il livello di rischio associato al Comparto. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti.  
Il Comparto è soggetto in primo luogo ai rischi legati alla volatilità dei prezzi delle commodities che 
influiscono direttamente sugli strumenti che le utilizzano come sottostanti e che talvolta risultano essere 
maggiori rispetto a quelli degli investimenti in titoli azionari più tradizionali. 
Il Comparto è inoltre soggetto ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli 
dipende da molteplici fattori tra cui la situazione macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei 
tassi di interesse, l’andamento degli utili aziendali e le politiche di distribuzione dei dividendi. 
La parte di patrimonio investita in titoli di credito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili 
variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, 
sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che hanno un orizzonte 
temporale di un anno solare e che intendono partecipare ai mercati delle commodities. L’investitore ricerca 
un investimento che presenta un livello di rischio alto.  

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali. 

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 
 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,010% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del Comparto 
s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota calcolato (al netto 
di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva medesima) l’ultimo giorno 
lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al precedente punto “Frequenza e 
luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle INFORMAZIONI GENERALI 
RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo corrispondente del trimestre precedente. Di 
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conseguenza, a causa della mancanza di un trimestre di riferimento, non è prevista alcuna commissione di 
gestione variabile aggiuntiva per il primo trimestre. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione 
variabile aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

STRATEGIC TREND - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")  

 
COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà in azioni, obbligazioni e strumenti del mercato monetario tutti denominati in Euro 
e/o in valuta estera; la parte di azioni non supererà il 60% degli attivi netti del Comparto e potrà essere 
concentrata su un numero non elevato di emittenti globali principalmente di elevato standing. La Società di 
gestione - a propria totale discrezione e in un’ottica di gestione flessibile del Comparto - potrà inoltre 
azzerare la componente azionaria del portafoglio ovvero ridurre sensibilmente la componente 
obbligazionaria. 
Al fine di una buona gestione di portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa. Il rischio di cambio è di norma 
minimizzato attraverso coperture.  
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
L’obiettivo del Comparto è la ricerca di una valorizzazione nel medio/lungo termine degli attivi. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 

CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 

IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia 
complessivamente pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese  di sottoscrizione, 
se dovute.  
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio/alto. 
Il Comparto ha l’obiettivo di conseguire una crescita del capitale investito tollerando rendimenti di periodo 
negativi anche su arco temporale superiore ai 12 mesi. 
Stante la sua caratterizzazione, il Comparto potrà investire da zero al 60% dei propri attivi netti in azioni e 
concentrare le proprie scelte di investimento su un numero non elevato di emittenti globali principalmente 
di elevato standing. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. L’eventuale investimento nei Paesi Emergenti è  
contenuto. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio/lungo termine. L’investitore deve poter accettare una volatilità e la possibilità di perdere parte 
dell’importo investito. 

PROFILO 

DELL’INVESTITORE 
Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali. 

PERFORMANCES 

STORICHE DEL 

COMPARTO AL TERMINE 

DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 

COMMISSIONI 

SPECIFICHE DEL 

COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,006% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

TREND - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")  

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà, in un’ottica di valorizzazione a lungo termine dei propri attivi, in azioni o titoli 
assimilabili alle azioni (in modo particolare obbligazioni convertibili, buoni di sottoscrizione, certificati 
d’investimento), ammessi alla quotazione ufficiale o su un qualsiasi altro mercato mondiale, regolamentato, 
regolarmente funzionante, riconosciuto ed aperto al pubblico, ed in obbligazioni e strumenti del mercato 
monetario. 
La Società di Gestione potrà infatti, a propria totale discrezione ed in un’ottica di gestione flessibile del 
Comparto, investire da zero fino al 100% dei propri attivi netti in titoli azionari, potendo – nel rispetto dei 
limiti previsti – concentrare le scelte di investimento su un numero non elevato di emittenti globali 
principalmente di elevato standing. La restante parte degli attivi netti del Comparto sarà invece investita in 
titoli obbligazionari e strumenti del mercato monetario. Il Comparto potrà, inoltre, detenere liquidità. 
Al fine di una buona gestione di portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche di 
protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa. Di norma l’esposizione ai cambi verrà 
coperta.  
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti sopra 
menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al mercato, alle 
azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma anche per qualsiasi 
finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 

IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato. 
Il Comparto ha l’obiettivo di conseguire elevati tassi di crescita del capitale investito tollerando rendimenti 
di periodo negativi anche su arco temporale superiore ai 12 mesi. E’ adatto ad investitori con un 
portafoglio già diversificato. 
Stante la sua caratterizzazione, il Comparto potrà investire da zero al 100% dei propri attivi netti in azioni e 
concentrare le proprie scelte di investimento su un numero non elevato di emittenti globali principalmente 
di elevato standing. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica dei 
paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. L’eventuale investimento nei Paesi Emergenti è contenuto. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere parte 
dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente.  Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 

 



 25

 
INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

ITALIAN TREND - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")  

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà, in un’ottica di valorizzazione a medio/lungo termine dei suoi attivi, in azioni o titoli 
assimilabili alle azioni (in modo particolare obbligazioni convertibili, buoni di sottoscrizione, certificati 
d’investimento) soprattutto di emittenti italiani e, sino ad un massimo del 45% di emittenti diversi da quelli 
italiani. Gli investimenti saranno realizzati in strumenti finanziari quotati in una borsa o su un qualsiasi 
altro mercato regolamentato, regolarmente funzionante, riconosciuto ed aperto al pubblico in Italia, e sino 
ad un massimo del 45% in una borsa o su un qualsiasi altro mercato regolamentato, regolarmente 
funzionante, riconosciuto ed aperto al pubblico degli altri paesi.  
Potranno essere effettuati investimenti in strumenti finanziari denominati in valute diverse dall’Euro fino al 
45% degli attivi netti del Comparto. 
Una parte importante degli attivi del Comparto potrà tuttavia essere investita in titoli obbligazionari e 
strumenti del mercato monetario. La Società di Gestione potrà infatti, a propria totale discrezione ed in un’ottica 
di gestione flessibile del Comparto, investire da zero fino al 100% dei propri attivi netti in titoli azionari, potendo 
– nel rispetto dei limiti previsti – concentrare le scelte di investimento su un numero non elevato di emittenti 
principalmente di elevato standing. Il Comparto, inoltre, potrà detenere liquidità. 
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro le variazioni dei corsi di borsa. Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti 
finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti sopra menzionati per finalità di investimento 
diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al 
credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 - ad eccezione dei piani pluriennali di investimento - comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato.  
Il Comparto ha l’obiettivo di conseguire elevati tassi di crescita del capitale investito tollerando rendimenti 
di periodo negativi anche su un arco temporale superiore ai 12 mesi. 
Il Comparto è esposto ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da 
molteplici fattori tra cui la situazione macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei tassi di 
interesse, l’andamento degli utili aziendali e le politiche di distribuzione dei dividendi. In particolare il 
Comparto è esposto al rischio collegato all’investimento prevalente in titoli di un unico paese.  L’eventuale 
investimento nei Paesi Emergenti Europei è contenuto. 
Sussite ugualmente il rischio legato all’investimento di una parte del patrimonio in valute diverse dall’euro (EUR). 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio/lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere 
parte dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”.    



 26

INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 
ACTIVE SELECTION - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")   

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto persegue un obiettivo di ritorno assoluto positivo attuando una strategia di tipo long/short equity. La 
politica di investimento è volta a realizzare una composizione del portafoglio orientata prevalentemente verso 
strumenti finanziari quotati sui mercati regolamentati europei di natura azionaria e/o correlati a titoli azionari (es. 
obbligazioni convertibili, warrant e strumenti finanziari derivati). Le posizioni short saranno realizzate 
esclusivamente attraverso strumenti finanziari derivati. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione - ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
In ogni caso la somma aritmetica delle valorizzazioni delle posizioni lunghe e corte in strumenti finanziari e 
contratti derivati nelle quali risulta investito il patrimonio del Comparto non può superare il 200% del patrimonio 
netto del Comparto stesso. Il Comparto potrà inoltre investire in strumenti obbligazionari e del mercato monetario 
nonché detenere liquidità. 
La Società di Gestione, in ragione delle caratteristiche di investimento del Comparto, si riserva la facoltà di 
sospendere anche temporaneamente le operazioni di sottoscrizione (derivanti anche da conversione) nel caso 
in cui gli attivi netti del Comparto raggiungano un ammontare – definito dal Consiglio di Amministrazione – 
che potrebbe compromettere o nuocere all’efficiente gestione del Comparto medesimo. I partecipanti 
saranno informati di tale decisione attraverso la pubblicazione di apposito avviso. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. I piani 
pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo.  

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti.  
Il Comparto è soggetto ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da 
molteplici fattori tra cui la situazione macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei tassi di interesse, 
l’andamento degli utili aziendali e le politiche di distribuzione dei dividendi. Inoltre poiché il Comparto 
ricorrerà frequentemente a strumenti derivati per assumere posizioni allo scoperto su alcuni investimenti, 
un eventuale aumento del valore di tali investimenti avrebbe un effetto negativo sul valore del Comparto.  
L’eventuale investimento nei Paesi emergenti è contenuto 
La parte di patrimonio investita in titoli di debito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili 
variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, 
sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. Per la parte investita in titoli di emittenti 
societari ovvero titoli emessi in paesi emergenti, vi è altresì il rischio connesso alla capacità degli stessi di 
onorare i propri impegni al pagamento degli interessi ed al rimborso del capitale. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio termine e sono in grado di comprendere appieno le caratteristiche del Comparto medesimo, la 
strategia di investimento e i rischi connessi. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la 
possibilità di perdere parte dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,010% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

ACTIVE STRATEGY - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")   
 

COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti, in via prevalente,  in parti di OICVM e/o di altri OICR autorizzati 
ai sensi della direttiva 85/611/CEE e successive modifiche e integrazioni.  
La politica di investimento è di tipo attivo, orientata alla realizzazione di ritorni assoluti non parametrati ad 
indici di riferimento. La politica d’investimento attuata risulta diversificata per mercati di riferimento, per 
strategie e per fondi e si caratterizza per una composizione di portafoglio orientata prevalentemente verso 
parti di OICVM e/o di altri OICR che attuano strategie rientranti in diverse categorie (ad. es., Global 
Macro & Commodity Trading Advisors, Fixed Income Relative Value, Equity Long/Short, Emerging 
Markets). 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione - ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto potrà inoltre investire in strumenti obbligazionari e del mercato monetario nonché detenere liquidità. 
La Società di Gestione, in ragione delle caratteristiche di investimento del Comparto, si riserva la facoltà di 
sospendere anche temporaneamente le operazioni di sottoscrizione (derivanti anche da conversione) nel caso 
in cui gli attivi netti del Comparto raggiungano un ammontare – definito dal Consiglio di Amministrazione – 
che potrebbe compromettere o nuocere all’efficiente gestione del Comparto medesimo. I partecipanti 
saranno informati di tale decisione attraverso la pubblicazione di apposito avviso. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purché pari ad almeno 
EURO 500, e sempreché l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. I piani 
pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo.  
Il Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione si riserva il diritto di procedere al lancio del 
Comparto in una data successiva. I portatori di Quote saranno informati del periodo iniziale di 
sottoscrizione per mezzo di un avviso pubblicato su un giornale diffuso in Lussemburgo e sui giornali dei 
Paesi ove le Quote del Fondo sono commercializzate. Il prezzo iniziale è fissato a 5,- EURO per Quota. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio. 
La parte di patrimonio indirettamente investita in titoli di credito è soggetta in larga misura ai rischi 
collegati alle possibili variazioni assolute e relative dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi 
fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. Per la 
parte, indirettamente investita in titoli di emittenti societari o di paesi sovrani emergenti, vi è altresì il 
rischio connesso alla capacità degli stessi di onorare i propri impegni al pagamento degli interessi ed al 
rimborso del capitale. 
Il Comparto è altresì soggetto indirettamente ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi 
dei titoli dipende da molteplici fattori tra cui la situazione macroeconomica generale, il livello 
dell’inflazione e dei tassi di interesse, l’andamento degli utili aziendali e le politiche di distribuzione dei 
dividendi.  
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono indirettamente effettuati gli investimenti.  
La parte preponderante del patrimonio del comparto investita in parti di OICVM e/o di altri OICR è 
esposta altresì ai rischi associati agli andamenti delle società di gestione coinvolte. 
Da ultimo esiste un rischio legato all’investimento di una parte del patrimonio in valute diverse dall’Euro 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio termine e sono in grado di comprendere appieno le caratteristiche del Comparto medesimo, la 
strategia di investimento e i rischi connessi. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità dei 
rendimenti e la possibilità di perdere parte dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,010% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Di conseguenza, a causa della mancanza di un trimestre di 
riferimento, non è prevista alcuna commissione di gestione variabile aggiuntiva per il primo trimestre. Il 
pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
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Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

QPROTECTION - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")  

 
COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto investe principalmente in valori mobiliari di tipo azionario e di tipo obbligazionario, in 
strumenti del mercato monetario, in parti di OICVM e/o di altro OICR che investano in strumenti 
finanziari obbligazionari ed in azioni, emessi da qualsiasi tipo di emittente ed in qualsiasi divisa. Il Comparto 
potrà, inoltre, detenere liquidità. 
Il Comparto persegue come obiettivo il contenimento, entro limiti predefiniti, del rischio di perdita di 
valore degli investimenti attraverso l’utilizzo di tecniche di gestione adeguate. A questo scopo, la Società 
adotterà metodologie matematiche e statistiche che giornalmente limitino la probabilità che il valore 
patrimoniale netto del Comparto scenda sotto il 90% del massimo valore raggiunto dalla data di lancio del 
Comparto, offrendo pertanto la possibilità di mantenere un livello di protezione adeguato degli 
investimenti, indipendentemente dal momento della sottoscrizione. Il Comparto parteciperà alla crescita 
dei mercati azionari, in coerenza con gli obiettivi fissati per la gestione del Comparto ed il livello di rischio. 
Resta inteso che la metodologia statistica adottata dalla Società per proteggere gli investimenti 
effettuati, non rappresenta in alcun caso una garanzia per quanto riguarda il rendimento, la 
crescita o la protezione del capitale nel Comparto.  
Per quanto concerne gli investimenti denominati in valute diverse dall’Euro, la Società potrà utilizzare 
tecniche di copertura del rischio di cambio.   
Il Comparto potrà inoltre ricorrere a tecniche e strumenti con uno scopo diverso da quello della copertura. 
Queste tecniche e strumenti saranno utilizzati unicamente per il perseguimento degli obiettivi del 
comparto: essi possono presentare, in determinate circostanze una maggiore volatilità così come 
una mancanza di liquidità rispetto agli investimenti in valori mobiliari in strumenti del mercato 
monetario ed in parti di OICVM e/o di OICR. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio.  
Il rischio collegato all’investimento in titoli a bassa capitalizzazione ovvero in titoli a basso rating è limitato. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. L’eventuale investimento nei Paesi Emergenti è 
comunque residuale. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che privilegiano investimenti 
orientati verso la crescita del capitale a lungo termine. 

PROFILO 

DELL’INVESTITORE 
Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 

STORICHE DEL 

COMPARTO AL TERMINE 

DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 

COMMISSIONI 

SPECIFICHE DEL 

COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,006% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (così come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

QBOND - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")  
 

COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà, nell’ottica di una valorizzazione dei propri attivi a medio termine, principalmente in 
obbligazioni (a tasso fisso e variabile, indicizzate, subordinate, convertibili e cum warrant) e strumenti del 
mercato monetario, denominate prevalentemente in Euro ed emesse da debitori con primario merito 
creditizio. Fino al 30% degli attivi netti del Comparto potranno tuttavia essere investiti in azioni o titoli 
assimilabili ad azioni di società ammesse alla quotazione ufficiale di una borsa valori, principalmente sui 
mercati europei, o negoziate su un altro mercato mondiale regolamentato, regolarmente funzionante, 
riconosciuto ed aperto al pubblico. 
Il Comparto può investire in valute OCSE diverse dall’euro (ovvero in strumenti finanziari derivati sulle 
medesime valute) fino al 30% dei suoi attivi netti. Il Comparto potrà investire residualmente (fino al 10%) 
in parti di OICVM e/o di altro OICR, in fondi chiusi/aperti specializzati nell’investimento in commodities 
ovvero in indici su commodities ovvero strumenti finanziari rappresentativi di proprietà immobiliari. 
Il processo di investimento - caratterizzato da un approccio sistematico - si avvale di modelli quantitativi 
per regolare l’esposizione ai mercati obbligazionari ed azionari e più in generale per regolare l’esposizione a 
qualsivoglia asset class diversa dalla liquidità. L’attività di gestione è strettamente integrata ad un controllo 
del rischio che mira ad ottimizzare il profilo di rischio/rendimento del Comparto.  
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche di 
protezione contro i rischi di cambio, i rischi di tasso e le variazioni dei corsi di borsa. Il Comparto potrà 
inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti sopra menzionati per finalità 
di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al 
cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione - ma anche per qualsiasi finalità di investimento. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. I piani 
pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo.  

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio-basso.  
Il Comparto ha l’obiettivo di conseguire, in parte anche sfruttando le potenzialità offerte dai mercati 
azionari, una crescita dell’investimento a fronte di una volatilità contenuta.  
La parte di patrimonio investita in titoli di credito (e in strumenti finanziari derivati su titoli di credito) è 
soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da 
diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti.  
Il Comparto non assume rischi legati all’investimento in titoli di emittenti societari e di paesi sovrani emergenti. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti.  
Da ultimo esiste il rischio legato all’investimento di una parte di patrimonio in valute diverse dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio termine. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio medio-basso ma è 
conscio che il proprio investimento non è garantito contro una eventuale perdita. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,005% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (così come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

QTREND - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")  
 

COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà, in un’ottica di valorizzazione a medio/lungo termine dei suoi attivi, in azioni o titoli 
assimilabili alle azioni (in modo particolare obbligazioni convertibili, buoni di sottoscrizione, certificati 
d’investimento), in titoli obbligazionari e strumenti del mercato monetario, in parti di OICVM e/o altri 
OICR. La componente obbligazionaria/monetaria non ha alcun vincolo in termini di duration.   
La Società di Gestione potrà - a propria totale discrezione ed in un’ottica di gestione flessibile del Comparto - 
investire da zero fino al 100% degli attivi netti del Comparto in strumenti finanziari di natura azionaria, con la 
facoltà pertanto di azzerare tale componente a favore di un investimento, anche esclusivo, in strumenti del 
mercato obbligazionario e monetario. 
Gli investimenti saranno realizzati: 
• principalmente in strumenti finanziari di emittenti europei di alta/media capitalizzazione e - sino ad un 

massimo del 10 % degli attivi netti - di emittenti diversi da quelli europei; 
• principalmente in strumenti finanziari quotati sulle borse e sugli altri mercati regolamentati europei e - sino ad 

un massimo del 10 % degli attivi netti - su tutte le borse e gli altri mercati regolamentati mondiali. 
Gli strumenti finanziari saranno principalmente denominati in tutte le valute del continente europeo. E’ 
tuttavia possibile effettuare investimenti in strumenti finanziari denominati in valute diverse da quelle europee 
fino al 10% degli attivi netti del Comparto. 
Il processo di investimento - caratterizzato da un approccio sistematico - si avvale di modelli quantitativi per 
regolare l’esposizione al mercato azionario, la diversificazione settoriale e la selezione dei singoli titoli. 
L’attività di gestione è strettamente integrata ad un controllo del rischio che mira ad ottimizzare il profilo 
rischio/rendimento del Comparto. 
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche di 
protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa.  
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti sopra menzionati 
per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al mercato, alle azioni, al tasso di 
interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione - ma anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 - ad eccezione dei piani pluriennali di investimento - comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno EURO 
500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente pari ad 
almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato.  
Il Comparto ha l’obiettivo di conseguire elevati tassi di crescita del capitale investito tollerando rendimenti di 
periodo negativi anche su un arco temporale superiore ai 12 mesi. 
Il Comparto è esposto ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da 
molteplici fattori tra cui la situazione macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei tassi di interesse, 
l’andamento degli utili aziendali e le politiche di distribuzione dei dividendi. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica dei 
paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. L’eventuale investimento nei Paesi Emergenti è contenuto. 
Da ultimo esiste il rischio legato all’investimento di una parte del patrimonio in valute diverse dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio/lungo termine. L’investitore deve poter accettare una forte volatilità e la possibilità di perdere una 
parte importante dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL 
TERMINE DELL’ANNO 
CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del Comparto 
(al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva medesima) per ogni 
punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del Comparto s’intende l’incremento, 
espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota calcolato (al netto di tutte le passività diverse 
dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al 
valore netto d’inventario (così come definito al precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o 
di comunicazione dei prezzi” delle INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del 
giorno lavorativo corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione 
variabile aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali Riguardanti il 
Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

DIVIDEND PREMIUM - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO")  
 

COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà - nell’ottica di fornire contestualmente ad una remunerazione periodica, un 
apprezzamento del capitale – principalmente (fino ad un massimo del 70% dei propri attivi netti) in azioni 
con dividendi “attraenti”, in titoli assimilabili alle azioni (in modo particolare obbligazioni convertibili), in 
parti di ETF di tipo chiuso consentiti dalla regolamentazione a contenuto azionario (anche non 
armonizzati) e in REITS (Real Estate Investment Trusts)  
I REITS in cui si potrà investire potranno essere di tipo chiuso ovvero, se di tipo aperto, fino ad un 
massimo del 10% e a condizione che siano valori mobiliari, siano regolamentati e sottoposti ad una 
sorveglianza permanente.  
La restante parte degli attivi netti sarà investita in titoli obbligazionari - anche corporate high yield e/o con 
rating investment grade - in parti di OICR (anche ETF) orientati verso strumenti obbligazionari e/o 
monetari, in strumenti del mercato monetario e/o depositi bancari. Il Gestore potrà tuttavia, a propria 
totale discrezione ed in virtù di una gestione flessibile del Comparto, azzerare la componente azionaria del 
portafoglio. Il Comparto potrà, inoltre, detenere liquidità. 
E’ previsto inoltre l’investimento, in misura contenuta, in asset quali le materie prime  tramite l’utilizzo di 
indici e derivati su indici. Gli investimenti saranno realizzati senza alcun vincolo in termini di aree 
geografiche, settori merceologici e valute di denominazione. 
Al fine di una buona gestione di portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR e/o di 
ETF di tipo aperto.  
Sarà tuttavia possibile per la Società di Gestione derogare a questo limite, a sua discrezione ed 
eventualmente fino al 30% degli attivi netti, in funzione delle opportunità di investimento. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CARATTERISTICHE 

SPECIFICHE DEL 

“SERVIZIO 
DISTRIBUZIONE 
PROVENTI ” 

La Società di Gestione provvede semestralmente (giugno – dicembre di ogni anno solare) a mettere a 
disposizione degli investitori il controvalore di un numero di quote corrispondente all’ importo (parziale o 
totale, a discrezione della Società medesima) derivante dall’incasso dei proventi (es. dividendi, cedole, 
interessi attivi) percepiti dal Comparto nel periodo considerato 1 a fronte degli investimenti realizzati.  
A tale scopo la Società informa i partecipanti attraverso la pubblicazione di apposito avviso sul sito 
pubblico http://www.azimut.it/it/offerta/fondicomuni/lussemburghesi/ indicando l’ammontare 
complessivo lordo messo a disposizione per la distribuzione, espresso in percentuale sugli attivi netti del 
Comparto.  
Ciascun partecipante ha la facoltà di concorrere alla suddetta distribuzione aderendo al “Servizio distribuzione 
proventi”, che permette il disinvestimento semestrale di un numero di quote corrispondenti a una quota-
parte del provento complessivamente messo a disposizione in funzione del numero di quote detenute dal 
partecipante sul Comparto.  
In alternativa è facoltà del partecipante richiedere semestralmente una diversa percentuale (maggiore o 
minore) sul controvalore del proprio investimento rispetto a quella messa a disposizione dal Gestore nel 
periodo di riferimento. 

In presenza di condizioni di mercato sfavorevoli, la Società di Gestione ha facoltà di sospendere la sola 
messa a disposizione dei proventi, anche per più di un semestre, dandone apposita informativa sul sito 
pubblico sopra indicato. 

CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento - comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purché pari ad almeno EURO 
500, e sempreché l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente pari ad 
almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute.  
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo. 
Il Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione si riserva il diritto di procedere al lancio del 
Comparto in una data successiva. I portatori di Quote saranno informati del periodo iniziale di 
sottoscrizione per mezzo di un avviso pubblicato su un giornale diffuso in Lussemburgo e sui giornali dei 
Paesi ove le Quote del Fondo sono commercializzate. Il prezzo iniziale è fissato a 5,- EURO per Quota 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio-alto.  

                                                 
(1)  1° dicembre – 31 maggio e 1° giugno – 30 novembre 
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Il Comparto è esposto ai rischi tipici dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da 
molteplici fattori tra cui la situazione macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei tassi di 
interesse, l’andamento degli utili aziendali e le politiche di distribuzione dei dividendi.  
La parte di patrimonio investita in titoli di credito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili 
variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, 
sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. Per la parte investita in titoli di emittenti 
societari o di paesi sovrani emergenti, vi è altresì il rischio connesso alla capacità degli stessi di onorare i 
propri impegni al pagamento degli interessi ed al rimborso del capitale. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica dei 
paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio/lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere 
parte dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali. 

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 
 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,010% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del Comparto 
s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota calcolato (al netto 
di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva medesima) l’ultimo giorno 
lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al precedente punto “Frequenza e 
luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle INFORMAZIONI GENERALI 
RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo corrispondente del trimestre precedente. Di 
conseguenza, a causa della mancanza di un trimestre di riferimento, non è prevista alcuna commissione di 
gestione variabile aggiuntiva per il primo trimestre. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione 
variabile aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

CORPORATE PREMIUM - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto si propone l’obiettivo di realizzare una combinazione di reddito corrente periodico e di 
rivalutazione del capitale nel medio-lungo periodo. A tale fine il Comparto investe - senza alcun vincolo 
geografico e/o settore di attività - principalmente (ossia almeno due terzi degli attivi del Comparto) in 
strumenti finanziari di natura obbligazionaria di emittenti societari con merito creditizio di norma non 
inferiore all’Investment Grade. Il Comparto potrà investire inoltre in obbligazioni governative, in 
strumenti del mercato monetario, in parti di OICVM e/o di altri OICR orientati verso strumenti 
obbligazionari e/o monetari nonché in depositi bancari. E’ previsto inoltre l’investimento in strumenti 
finanziari di natura azionaria fino ad un massimo del 15% degli attivi netti del Comparto. 
Gli strumenti finanziari di cui sopra potranno essere denominati in qualsiasi valuta. La duration del 
portafoglio obbligazionario sarà mediamente intorno a 5 anni. La Società di Gestione si riserva tuttavia la 
facoltà di ridurre la durata finanziaria media degli strumenti finanziari in portafoglio fino ad un minimo di 
3 mesi. Il Comparto potrà, inoltre, detenere liquidità. 
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio. Il Comparto utilizzerà strumenti finanziari derivati - non solamente 
(i) sugli investimenti sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei 
rischi (legati al mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona 
gestione – ma anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 
La Società di Gestione, in ragione delle caratteristiche di investimento del Comparto, si riserva la facoltà di 
sospendere anche temporaneamente le operazioni di sottoscrizione (derivanti anche da conversione) nel 
caso in cui gli attivi netti del Comparto raggiungano un ammontare – definito dal Consiglio di 
Amministrazione – che potrebbe compromettere o nuocere all’efficiente gestione del Comparto 
medesimo. I partecipanti saranno informati di tale decisione attraverso la pubblicazione di apposito avviso. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CARATTERISTICHE 

SPECIFICHE DEL 

“SERVIZIO 
DISTRIBUZIONE 
PROVENTI ” 

La Società di Gestione provvede semestralmente (giugno – dicembre di ogni anno solare) a mettere a 
disposizione degli investitori il controvalore di un numero di quote corrispondente all’ importo (parziale o 
totale, a discrezione della Società medesima) derivante dall’incasso dei proventi (es. dividendi, cedole, 
interessi attivi) percepiti dal Comparto nel periodo considerato 2 a fronte degli investimenti realizzati.  
A tale scopo la Società informa i partecipanti attraverso la pubblicazione di apposito avviso sul sito 
pubblico http://www.azimut.it/it/offerta/fondicomuni/lussemburghesi/ indicando l’ammontare 
complessivo lordo messo a disposizione per la distribuzione, espresso in percentuale sugli attivi netti del 
Comparto.  
Ciascun partecipante ha la facoltà di concorrere alla suddetta distribuzione aderendo al “Servizio distribuzione 
proventi”, che permette il disinvestimento semestrale di un numero di quote corrispondenti a una quota-
parte del provento complessivamente messo a disposizione in funzione del numero di quote detenute dal 
partecipante sul Comparto.  
In alternativa è facoltà del partecipante richiedere semestralmente una diversa percentuale (maggiore o 
minore) sul controvalore del proprio investimento rispetto a quella messa a disposizione dal Gestore nel 
periodo di riferimento. 

In presenza di condizioni di mercato sfavorevoli, la Società di Gestione ha facoltà di sospendere la sola 
messa a disposizione dei proventi, anche per più di un semestre, dandone apposita informativa sul sito 
pubblico sopra indicato. 

CLASSI DI QUOTE A-AZ FUND - B-AZ FUND 
IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 250.000 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione. 
Unica soluzione; i piani pluriennali di investimento non sono disponibili. 
Il Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione si riserva il diritto di procedere al lancio del 
Comparto in una data successiva. I portatori di Quote saranno informati del periodo iniziale di 
sottoscrizione per mezzo di un avviso pubblicato su un giornale diffuso in Lussemburgo e sui giornali dei 
Paesi ove le Quote del Fondo sono commercializzate. Il prezzo iniziale è fissato a 5,- EURO per Quota 

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio.  
Il Comparto ha l’obiettivo di ottenere rendimenti superiori ad un investimento «senza rischio» evitando di 
registrare, in periodi superiori a 36 mesi, variazioni negative del valore della quota. 
Il Comparto è soggetto in particolare ai rischi legati alle possibili variazioni dei tassi di interesse dovute a 
diversi fattori, tra cui le aspettative sull’andamento dell’inflazione e della crescita economica. Elevato è il 

                                                 
(2)  1° dicembre – 31 maggio e 1° giugno – 30 novembre 
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rischio connesso alla variazione dei corsi collegata con la possibile variazione dei rendimenti, stante 
l’elevata durata finanziaria del portafoglio. 
E’ previsto l’investimento - ancorché in via residuale - in titoli obbligazionari corporate con merito di 
credito inferiore all’ investment grade in conseguenza della modifica del rating dell’emittente. Il Comparto 
tendenzialmente  non assume rischio di cambio . 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano un rendimento 
e, contestualmente, una rivalutazione del capitale investito nel medio/lungo termine. L’investitore ricerca 
un investimento che presenta un livello di rischio medio ma è conscio che il proprio investimento non è 
garantito contro una eventuale perdita. 

PROFILO 

DELL’INVESTITORE 
Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 

STORICHE DEL 

COMPARTO AL TERMINE 

DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 

COMMISSIONI 

SPECIFICHE DEL 

COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,010% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Di conseguenza, a causa della mancanza di un trimestre di 
riferimento, non è prevista alcuna commissione di gestione variabile aggiuntiva per il primo trimestre. Il 
pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”.  
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

EUROPEAN DYNAMIC - CATEGORIA BILANCIATI (IL “COMPARTO")  

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto perseguirà - in un’ottica di valorizzazione degli attivi nel medio/lungo termine - l’obiettivo di 
una struttura di portafoglio bilanciata tra strumenti finanziari di natura azionaria e strumenti di natura 
obbligazionaria/monetaria, tutti con preferenza denominati in Euro. La componente azionaria non potrà 
essere superiore al 70% degli attivi netti del Comparto.  
Possono essere effettuati investimenti in strumenti finanziari denominati in altre valute diverse dall’Euro 
per un controvalore non superiore al 40% degli attivi netti del Comparto stesso. Relativamente a tali titoli, 
la Società di Gestione realizza di norma le coperture dal rischio di cambio. 
Gli investimenti saranno realizzati principalmente (ossia almeno due terzi degli attivi del Comparto) in 
strumenti finanziari di emittenti aventi sede principale in uno dei paesi Europei o che esercitino una parte 
significativa della loro attività in tali paesi. 
Al fine di una buona gestione di portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio.  
La parte di patrimonio investita in titoli di debito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili 
variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, 
sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. Per la parte, eventuale e residuale, investita in 
titoli di emittenti societari e di paesi sovrani emergenti, vi è altresì il rischio connesso alla capacità degli 
stessi di onorare i propri impegni al pagamento degli interessi ed al rimborso del capitale. 
Il Comparto è altresì soggetto, per una parte importante del proprio patrimonio, ai rischi tipici 
dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da molteplici fattori tra cui la situazione 
macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei tassi di interesse, l’andamento degli utili aziendali e 
le politiche di distribuzione dei dividendi.  
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica dei 
paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. L’eventuale investimento nei Paesi Emergenti è contenuto. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio/lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere 
parte dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,006% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

ASSET POWER - CATEGORIA BILANCIATI (IL “COMPARTO")  
 

COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto - in un’ottica di valorizzazione nel medio/lungo termine dei propri attivi - investirà normalmente: 
• da un minimo del 30% e fino ad un massimo del 60% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o altri 

OICR specializzati nell’investimento in azioni senza limite alcuno con riferimento sia alle valute di 
denominazione sia agli emittenti; 

• da un minimo del 40% e fino ad un massimo del 70% degli attivi netti in strumenti finanziari 
obbligazionari (ivi incluse le parti di OICVM specializzati nell’investimento in strumenti 
obbligazionari/del mercato monetario) e strumenti del mercato monetario tutti senza limitazione alcuna 
con riferimento alla valuta di denominazione. 

Il Comparto potrà inoltre detenere liquidità. Al fine di una buona gestione di portafoglio, il Comparto potrà 
ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla 
regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni 
dei corsi di borsa. 
Per quanto concerne gli investimenti diversi da quelli in parti di OICVM e/o altri OICR, normalmente la 
Società di Gestione realizza le coperture dal rischio di cambio. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti sopra 
menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al mercato, alle 
azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma anche per qualsiasi 
finalità di investimento. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio.  
Il Comparto persegue un orientamento bilanciato e punta su un rapporto equilibrato fra crescita e rischi di 
flessione dei corsi. 
La parte di patrimonio investita in titoli di debito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili 
variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, 
sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. Per la parte, eventuale e residuale, investita in 
titoli di emittenti societari e di paesi sovrani emergenti,vi è altresì il rischio connesso alla capacità degli stessi 
di onorare i propri impegni al pagamento degli interessi ed al rimborso del capitale. 
Il Comparto è altresì soggetto per una parte importante del proprio patrimonio, ai rischi tipici 
dell’investimento azionario. Il livello dei corsi dei titoli dipende da molteplici fattori tra cui la situazione 
macroeconomica generale, il livello dell’inflazione e dei tassi di interesse, l’andamento degli utili aziendali e 
le politiche di distribuzione dei dividendi.  
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti.  
Da ultimo esiste un rischio legato all’investimento di una parte consistente del patrimonio in valute diverse 
dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio/lungo termine. L’investitore deve poter accettare una qualche volatilità e la possibilità di perdere 
parte dell’importo investito. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,006% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del Comparto 
s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota calcolato (al 
netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva medesima) 
l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (così come definito al precedente 
punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali Riguardanti 
il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

CONSERVATIVE - CATEGORIA OBBLIGAZIONARI (IL “COMPARTO")  

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà, nell’ottica di una valorizzazione dei propri attivi a medio/lungo termine, 
principalmente in obbligazioni (a tasso fisso e variabile, indicizzate, subordinate, convertibili e cum 
warrant) e strumenti del mercato monetario, espresse in tutte le valute ed emesse da debitori di prima 
qualità. Fino al 35% degli attivi netti del Comparto potranno tuttavia essere investiti in azioni o titoli 
assimilabili ad azioni di società ammesse alla quotazione ufficiale di una borsa valori, principalmente sui 
mercati europei o americani, o negoziate su un altro mercato regolamentato, regolarmente funzionante, 
riconosciuto ed aperto al pubblico.  
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia 
complessivamente pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se 
dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio.  
Il Comparto ha l’obiettivo di conseguire, in parte anche sfruttando le potenzialità offerte dai mercati 
azionari, una crescita dell’investimento a fronte di una volatilità contenuta. 
La parte di patrimonio investita in titoli di debito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili 
variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, 
sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. Per la parte, eventuale e residuale, investita in 
titoli di emittenti societari e di paesi sovrani emergenti,vi è altresì il rischio connesso alla capacità degli 
stessi di onorare i propri impegni al pagamento degli interessi ed al rimborso del capitale. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti.  
Da ultimo esiste il rischio legato all’investimento di una parte consistente del patrimonio in valute diverse 
dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio/lungo termine. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio medio ma è 
conscio che il proprio investimento non è garantito contro una eventuale perdita. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,005% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”.    
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

SOLIDITY - CATEGORIA OBBLIGAZIONARI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto di norma investirà, nell’ottica di una valorizzazione dei propri attivi a medio termine, 
principalmente in strumenti del mercato monetario ed obbligazioni, principalmente espresse in Euro ed 
emesse prevalentemente da debitori di prima qualità. La Società di Gestione potrà, a sua discrezione, 
investire fino al 15% degli attivi netti del Comparto in azioni (o titoli assimilabili) quotate in mercati 
regolamentati, regolarmente funzionanti, riconosciuti ed aperti al pubblico, principalmente europei e 
americani.  
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio/basso.  
Il Comparto si propone un graduale accrescimento del valore del capitale investito sfruttando – anche se in 
misura contenuta - le potenzialità offerte dai mercati azionari. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. 
La parte di patrimonio investita in titoli di debito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili 
variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, 
sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. Per la parte, pur eventuale e residuale, investita 
in titoli di emittenti societari ovvero titoli emessi in paesi emergenti, vi è altresì il rischio connesso alla 
capacità degli stessi di onorare i propri impegni al pagamento degli interessi ed al rimborso del capitale. 
Relativamente alla parte di patrimonio investita in titoli azionari, non è esclusa la possibilità di un interesse 
anche contenuto per titoli di società dei Paesi Emergenti. 
Da ultimo esiste il rischio legato all’investimento di una parte – seppur limitata - del patrimonio in valute 
diverse dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
breve/medio termine. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio medio/basso 
ma è conscio che il proprio investimento non è garantito contro una eventuale perdita. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 
STORICHE DEL 
COMPARTO AL TERMINE 
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 
COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,005% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”.    
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

INCOME - CATEGORIA OBBLIGAZIONARI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà in obbligazioni e/o in strumenti del mercato monetario principalmente denominati 
in Euro. Non è previsto l’investimento in obbligazioni convertibili. L’investimento in commercial paper è 
possibile nel limite massimo del 10% degli attivi del Comparto.  
Potranno inoltre essere effettuati investimenti in strumenti finanziari denominati in valute diverse dall’Euro 
fino al 40% degli attivi netti del Comparto.  Relativamente a tali titoli, la Società di Gestione realizza di 
norma le coperture dal rischio di cambio. 
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro le variazioni dei corsi di borsa.  
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese di 
sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente 
pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio/basso.  
Il Comparto è soggetto in particolare ai rischi legati alle possibili variazioni dei tassi di interesse dovute a 
diversi fattori, tra cui le aspettattive sull’andamento dell’inflazione e della crescita economica e sulla stabilità 
degli emittenti. 
E’ previsto l’investimento in titoli obbligazionari corporate, ancorché in via residuale.  
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. 
Da ultimo può esistere il rischio legato all’investimento di una parte del patrimonio in valute diverse 
dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio termine. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio medio/basso ma è 
conscio che il proprio investimento non è garantito contro una eventuale perdita. 

PROFILO 

DELL’INVESTITORE 
Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 

STORICHE DEL 

COMPARTO AL TERMINE 

DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 

COMMISSIONI 

SPECIFICHE DEL 

COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,005% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

US INCOME - CATEGORIA OBBLIGAZIONARI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà con preferenza in obbligazioni espresse in dollari USA senza alcun vincolo sulla 
nazionalità degli emittenti. Il Comparto potrà inoltre investire - fino ad una massimo del 30% dei propri 
attivi netti - in obbligazioni espresse in qualsiasi altra divisa. Nell’attuazione della sua politica 
d’investimento, il Comparto potrà investire in vari portafogli di valori mobiliari come le obbligazioni a 
tasso fisso e variabile, indicizzate, subordinate e cum warrants e gli strumenti del mercato monetario. 
Non è previsto l’investimento in obbligazioni convertibili e commercial paper. 
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa.  
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia 
complessivamente pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se 
dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio/basso.  
Il Comparto ha l’obiettivo di ottenere rendimenti superiori ad un investimento «senza rischio» evitando di 
registrare, in periodi superiori a 12 mesi, variazioni negative del valore della quota. 
La parte di patrimonio investita in titoli di debito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili 
variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, 
sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. Per la parte, eventuale e residuale, investita in 
titoli di emittenti societari e di paesi sovrani emergenti, vi è altresì il rischio connesso alla capacità degli 
stessi di onorare i propri impegni al pagamento degli interessi ed al rimborso del capitale. 
Da ultimo esiste il rischio legato all’investimento di una parte consistente del patrimonio in valute diverse 
dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
breve/medio termine. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio medio/basso 
ma è conscio che il proprio investimento non è garantito contro una eventuale perdita. 

PROFILO 

DELL’INVESTITORE 
Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 

STORICHE DEL 

COMPARTO AL TERMINE 

DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 

COMMISSIONI 

SPECIFICHE DEL 

COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,005% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

BOND TREND - CATEGORIA OBBLIGAZIONARI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà in strumenti finanziari di natura obbligazionaria e strumenti del mercato monetario 
denominati in euro e/o in valute diverse dall’euro. Relativamente ai titoli denominati in valute diverse 
dall’euro, l’esposizione al rischio di cambio – gestita attivamente - è contenuta. In relazione all’andamento 
dell’economia e dei mercati finanziari, il Comparto potrà concentrare gli investimenti in titoli aventi la 
medesima durata residua ovvero in titoli di emittenti con rating non inferiore a “B” secondo la 
classificazione di Standard & Poor’s.  
Il Comparto potrà, inoltre, detenere liquidità. 
Al fine di una buona gestione di portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia 
complessivamente pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se 
dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio.  
La parte di patrimonio investita in titoli di debito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili 
variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, 
sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. Per la parte, pur eventuale e residuale, investita 
in titoli di emittenti societari e di paesi sovrani emergenti, vi è altresì il rischio connesso alla capacità degli 
stessi di onorare i propri impegni al pagamento degli interessi ed al rimborso del capitale. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio termine. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio medio ma è conscio 
che il proprio investimento non è garantito contro una eventuale perdita. 

PROFILO 

DELL’INVESTITORE 
Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 

STORICHE DEL 

COMPARTO AL TERMINE 

DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 

COMMISSIONI 

SPECIFICHE DEL 

COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,005 % del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

LONG TERM BOND - CATEGORIA OBBLIGAZIONARI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà, in un ottica di gestione flessibile e di valorizzazione a lungo termine dei propri attivi, 
• principalmente (ossia almeno due terzi degli attivi del Comparto) in strumenti finanziari di natura 

obbligazionaria (a tasso fisso e variabile, indicizzati, subordinati e cum warrants) 
• in strumenti del mercato monetario  
tutti denominati in tutte le valute e aventi prevalentemente vita residua superiore a 7 anni.  
Tuttavia sarà possibile ridurre la durata finanziaria media degli strumenti finanziari ad un minimo di 3 mesi. 
Non è previsto l’investimento in obbligazioni convertibili e in commercial paper. 
Il Comparto potrà, inoltre, detenere liquidità. 
Al fine di una buona gestione di portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa.  
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZ FUND; B-AZ FUND 
IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 250.000 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione. 
Unica soluzione; i piani pluriennali di investimento non sono disponibili. 

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio.  
Il Comparto ha l’obiettivo di ottenere rendimenti superiori ad un investimento «senza rischio» evitando di 
registrare, in periodi superiori a 36 mesi, variazioni negative del valore della quota. 
Il Comparto è soggetto in particolare ai rischi legati alle possibili variazioni dei tassi di interesse dovute a 
diversi fattori, tra cui le aspettattive sull’andamento dell’inflazione e della crescita economica. Elevato 
rischio connesso alla variazione dei corsi collegata con la possibile variazione dei rendimenti, stante 
l’elevata durata finanziaria del portafoglio. 
E’ previsto l’investimento in titoli obbligazionari corporate, ancorché in via residuale. Il Comparto non 
assume rischio di cambio. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti. 
I warrant presentano rischi aggiuntivi legati alla loro volatilità che può avere impatto sul valore netto di 
inventario della quota del Comparto. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
lungo termine. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio medio ma è conscio 
che il proprio investimento non è garantito contro una eventuale perdita. 

PROFILO 

DELL’INVESTITORE 
Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 

STORICHE DEL 

COMPARTO AL TERMINE 

DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 

COMMISSIONI 

SPECIFICHE DEL 

COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,005% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”.  
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

ALPHA MANAGER HIGH VOLATILITY - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti in parti di OICVM e/o di altri OICR. In particolare gli investimenti 
saranno effettuati principalmente in parti di OICVM e/o di altri OICR orientati all’investimento azionario 
e/o strumenti finanziari ad alta volatilità.  
Il Comparto non e’ subordinato ad alcun vincolo esprimibile in termini di paesi, aree geografiche, settori o 
valute. Il Comparto inoltre potrà detenere liquidità. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia 
complessivamente pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se 
dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio elevato.  
Il Comparto ha l’obiettivo di conseguire elevati tassi di crescita del capitale investito tollerando rendimenti 
di periodo negativi anche su arco temporale superiore ai 12 mesi. 
Come regola generale, se si fa rimento agli investimenti effettuati dagli OICVM/OICR in portafoglio, il 
Comparto è esposto ai rischi tipici dell’investimento in azioni. Il livello dei corsi dei titoli dipende da 
molteplici fattori fra i quali la situazione macroeconomica generale, l’evoluzione del mercato delle 
commodities, il livello dell’inflazione e dei tassi di interesse, l’andamento degli utili aziendali e le politiche di 
distribuzione dei dividendi. Una componente aggiuntiva di rischio potrà derivare dagli investimenti nei 
paesi emergenti. Da ultimo, nel momento in cui gli OICVM/OICR oggetto di investimento non 
effettuano la copertura dal rischio di cambio, esiste altresì un rischio legato all’investimento di una parte del 
patrimonio in valute diverse dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio termine. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio medio ma è conscio 
che il proprio investimento non è garantito contro una eventuale perdita. 

PROFILO 

DELL’INVESTITORE 
Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 

STORICHE DEL 

COMPARTO AL TERMINE 

DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 

COMMISSIONI 

SPECIFICHE DEL 

COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,007% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”.  
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

ALPHA MANAGER CREDIT - CATEGORIA OBBLIGAZIONARI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto orienterà gli investimenti in parti di OICVM e/o di altri OICR. In particolare gli investimenti 
saranno effettuati principalmente in parti di OICVM e/o di altri OICR orientati all’investimento in titoli 
governativi e/o sovranazionali, titoli di credito emergente, corporate bonds e/o obbligazioni convertibili. 
Il Comparto non e’ subordinato ad alcun vincolo esprimibile in termini di paesi, aree geografiche, settori, 
valute o rating dell’emittente. Il Comparto inoltre potrà detenere liquidità.  
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia 
complessivamente pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se 
dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio/alto.  
Il Comparto ha l’obiettivo di massimizzare il rendimento globale dell’investimento, tramite una 
combinazione di interessi attivi e crescita del capitale. 
Se si fa riferimento agli investimenti effettuati dagli OICVM/OICR in portafoglio, i titoli di debito sono 
soggetti in larga misura ai rischi legati alle possibili variazioni dei tassi di interesse di mercato, in funzione 
di diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli 
emittenti così come gli spreads di mercato. Data la caratterizzazione del Comparto esiste altresì un rischio 
supplementare derivante dalla capacità delle società emittenti di onorare i propri impegni in materia di 
pagamenti degli interessi e di rimborso del capitale. Per quanto concerne gli OICVM/OICR specializzati 
nell’investimento in obbligazioni convertibili, il rischio è legato all’evoluzione dei titoli di natura azionaria 
sottostanti. 
Una componente addizionale di rischio potrà derivare dall’investimento in titoli obbligazionari emessi da 
governi/società di paesi emergenti. 
Da ultimo, nel momento in cui gli OICVM/OICR oggetto di investimento non effettuano la copertura dal 
rischio di cambio, esiste altresì un rischio legato all’investimento di una parte del patrimonio in valute 
diverse dall’Euro. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio/lungo termine. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio medio/alto 
ma è conscio che il proprio investimento non è garantito contro una eventuale perdita. 

PROFILO 

DELL’INVESTITORE 
Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 

STORICHE DEL 

COMPARTO AL TERMINE 

DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 

COMMISSIONI 

SPECIFICHE DEL 

COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,005% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

ASSET PLUS - CATEGORIA OBBLIGAZIONARI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto - in un’ottica di valorizzazione nel medio/lungo termine dei propri attivi - normalmente 
investirà principalemente in strumenti finanziari obbligazionari (incluse parti di OICVM specializzati 
nell’investimento in strumenti finanziari obbligazionari e strumenti del mercato monetario) e strumenti del 
mercato monetario senza limite alcuno con riferimento alle valute di denominazione. 
Fino ad un massimo del 30% dei propri attivi netti potranno essere investiti in parti di OICVM e/o altri 
OICR specializzati nell’investimento in azioni senza limite alcuno con riferimento sia alle valute di 
denominazione sia agli emittenti. 
Il Comparto potrà inoltre detenere liquidità. Al fine di una buona gestione di portafoglio, il Comparto 
potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla 
regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni 
dei corsi di borsa. 
Per quanto concerne gli investimenti diversi da quelli in parti di OICVM e/o altri OICR, normalmente la 
Società di Gestione realizza le coperture dal rischio di cambio.  
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 – ad eccezione dei piani pluriennali di investimento – comprese tutte le commissioni e spese 
di sottoscrizione. L’importo da destinare al Comparto potrà anche essere inferiore, purchè pari ad almeno 
EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia 
complessivamente pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione, se 
dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio basso.  
Il Comparto non si assume alcun rischio di cambio. Il rischio legato alla qualità degli emittenti è debole. 
Il rischio di perdita in conto capitale legato alle variazioni dei tassi di interesse è moderato. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
medio termine. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio basso ma 
comprende che non è garantito contro una perdita eventuale. 

PROFILO 

DELL’INVESTITORE 
Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 

STORICHE DEL 

COMPARTO AL TERMINE 

DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 

COMMISSIONI 

SPECIFICHE DEL 

COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,005% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (così come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 
INSTITUTIONAL TARGET - CATEGORIA FLESSIBILI (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 
ATTIVI E POLITICA DI 
INVESTIMENTO 

Il Comparto persegue un obiettivo di rendimento assoluto positivo su base anno solare (dal 1° gennaio al 
31 dicembre) parametrato all’andamento dei tassi di interesse e dell’inflazione. In tale ottica orienterà gli 
investimenti principalmente verso strumenti del mercato obbligazionario con rating almeno pari all’ 
investment grade. Il Comparto potrà altresì detenere ETC (Exchange – Traded Commodities) a condizione 
che vengano qualificati come valori mobiliari ai sensi dell’articolo 2 del Regolamento Gran Ducale dell’8 
febbraio 2008 relativo ad alcune definizioni di cui alla legge del 20 dicembre 2002 e successive modifiche 
ed integrazioni. La Società di Gestione potrà inoltre, a sua totale discrezione, investire: 

- fino al 20% degli attivi netti in strumenti del mercato azionario; 
- fino al 50% degli attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR.  

Gli investimenti saranno realizzati in tutte le aree geografiche senza alcun vincolo in termini di settori 
merceologici  e/o valute di denominazione. Il Comparto inoltre potrà detenere liquidità e strumenti del 
mercato monetario. 
Al fine di una buona gestione del portafoglio, il Comparto potrà ricorrere, nei limiti previsti dalla legge, agli 
strumenti finanziari ed alle tecniche autorizzate dalla regolamentazione e, in modo particolare, alle tecniche 
di protezione contro i rischi di cambio e le variazioni dei corsi di borsa.  
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Normalmente, la Società di Gestione realizza le coperture dal rischio di cambio. 
Essendo il Comparto gestito per perseguire un rendimento positivo su base anno solare, lo stile di gestione 
è dinamico e flessibile, con un controllo del rischio assunto anche in funzione della performance raggiunta 
nell’arco temporale considerato. La politica di investimento è basata sull’asset allocation, sulla selezione dei 
singoli titoli in portafoglio così come su una strategia volta ad individuare il momento più opportuno per 
acquistare/vendere determinati titoli in portafoglio. Tale filosofia gestionale può anche caratterizzarsi per 
una modifica frequente del portafoglio. In funzione di ciò la Società di Gestione ha la facoltà di ridurre 
l’esposizione azionaria del portafoglio fino al -10% degli attivi netti, attraverso l’utilizzo di strumenti 
finanziari derivati. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZ FUND 
IMPORTO MINIMO DI 
SOTTOSCRIZIONE 
INIZIALE/ MODALITÀ DI 
SOTTOSCRIZIONE 

EURO 2.500.000 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione. 
Unica soluzione; i piani pluriennali di investimento non sono disponibili  

Il Consiglio di Amministrazione della Società di Gestione si riserva il diritto di procedere al lancio del 
Comparto in una data successiva. I portatori di Quote saranno informati del periodo iniziale di 
sottoscrizione per mezzo di un avviso pubblicato su un giornale diffuso in Lussemburgo e sui giornali dei 
Paesi ove le Quote del Fondo sono commercializzate. Il prezzo iniziale è fissato a 5,- EURO per Quota. 

POLITICA DI 
DISTRIBUZIONE 

Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio medio/basso. 
Il Comparto ha l’obiettivo di perseguire una moderata crescita del capitale investito, con un obiettivo di 
rendimento positivo – nel corso dell’anno solare – dato il livello di rischio associato al Comparto. 
Il risultato dell’investimento potrebbe risentire dei rischi connessi alla situazione finanziaria e geo-politica 
dei paesi in cui vengono effettuati gli investimenti.  
La parte di patrimonio investita in titoli di credito è soggetta in larga misura ai rischi collegati alle possibili 
variazioni dei tassi di interesse di mercato dipendenti da diversi fattori fra i quali, le attese sull’inflazione, 
sulla crescita dell’economia e sulla stabilità degli emittenti. Per la parte investita in titoli di emittenti 
societari ovvero titoli emessi in paesi emergenti, vi è altresì il rischio connesso alla capacità degli stessi di 
onorare i propri impegni al pagamento degli interessi ed al rimborso del capitale. 
Relativamente alla parte di patrimonio investita in titoli azionari, l’eventuale investimento nei Paesi 
Emergenti è contenuto. Per la parte di patrimonio investita in ETC il Comparto è soggetto ai rischi legati 
alla volatilità dei prezzi delle commodities che influiscono direttamente sul valore degli ETC. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori alla ricerca di investimenti che 
presentano un livello di rischio medio/basso. 

PROFILO 
DELL’INVESTITORE 

Il Comparto è destinato ad investitori istituzionali.  

PERFORMANCES  
STORICHE  DEL 
COMPARTO AL TERMINE  
DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 
 

STRUTTURA DELLE 
COMMISSIONI 
SPECIFICHE DEL 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,005% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
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COMPARTO 
 

Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (così come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Di conseguenza, a causa della mancanza di un trimestre di 
riferimento, non è prevista alcuna commissione di gestione variabile aggiuntiva per il primo trimestre. Il 
pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

RESERVE SHORT TERM EURO - CATEGORIA BREVE TERMINE (IL “COMPARTO") 

 
COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà in obbligazioni, Euro-Obbligazioni, Euro Commercial Paper, in titoli di credito 
assimilabili a valori mobiliari nei limiti previsti dalla legge e dalle restrizioni relative agli investimenti, così 
come in quelli emessi da debitori di primo ordine e strumenti del mercato monetario. Tutti i titoli saranno 
espressi in Euro. 
Gli investimenti del Comparto saranno realizzati in modo che la scadenza iniziale o residua dei titoli in 
portafoglio sia, tenuto conto dei relativi strumenti finanziari, inferiore a 12 mesi o che le condizioni di 
emissione prevedano un adattamento almeno annuo dei tassi d’interesse in funzione delle condizioni del 
mercato. La scadenza media iniziale o residua del portafoglio non dovrebbe, tuttavia, essere superiore a sei 
mesi. La gestione del Comparto avrà lo scopo di realizzare una performance regolare vicina ai tassi di 
rendimento del mercato monetario dell’Euro in modo da privilegiare l’incremento a medio termine del 
valore netto d’inventario. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti 
sopra menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al 
mercato, alle azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma 
anche per qualsiasi finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND e C 
IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500, ad eccezione dei piani pluriennali di investimento. L’importo da destinare al Comparto potrà 
anche essere inferiore, purchè pari ad almeno EURO 500, e semprechè l’importo della sottoscrizione 
iniziale nel Fondo AZ Fund 1 sia complessivamente pari ad almeno EURO 1.500 comprese tutte le 
commissioni e spese di sottoscrizione, se dovute. 
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per gli investitori che sottoscrivono in 
Lussemburgo. 

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio basso.  
Il Comparto non assume rischi di cambio o rischi legati alla qualità degli emittenti.  
Il rischio di perdite in conto capitale collegate alla variazione dei tassi di interesse è estremamente 
contenuto. 
E’ previsto l’investimento in titoli obbligazionari corporate, ancorché in via residuale. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
breve/medio termine. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio basso ma è 
conscio che il proprio investimento non è garantito contro una eventuale perdita. 

PROFILO 

DELL’INVESTITORE 
Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 

STORICHE DEL 

COMPARTO AL TERMINE 

DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 

COMMISSIONI 

SPECIFICHE DEL 

COMPARTO 

 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,004% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (cosi come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”. 
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INFORMAZIONI RELATIVE AI DIVERSI COMPARTI DEL FONDO 

BOTPLUS - CATEGORIA BREVE TERMINE (IL “COMPARTO") 
 

COMPOSIZIONE DEGLI 

ATTIVI E POLITICA DI 

INVESTIMENTO 

Il Comparto investirà in obbligazioni, Euro-Obbligazioni, Euro Commercial Paper, in titoli di credito 
assimilabili a valori mobiliari nei limiti previsti dalla legge e dalle restrizioni relative agli investimenti, così 
come in quelli emessi da debitori di primo ordine e strumenti del mercato monetario. 
Gli investimenti sono di norma principalmente denominati in Euro. Gli investimenti in valute diverse dall’Euro 
sono effettuati fino ad un massimo del 40% del patrimonio complessivo. Gli investimenti effettuati in valori 
mobiliari denominati in valute diverse dall’Euro saranno oggetto di copertura del rischio di cambio.  
Gli investimenti del Comparto saranno realizzati in modo che la durata finanziaria dei titoli in portafoglio 
sia, tenuto conto dei relativi strumenti finanziari, inferiore a 12 mesi o che le condizioni di emissione 
prevedano un adattamento almeno annuo dei tassi d’interesse in funzione delle condizioni del mercato. La 
scadenza media iniziale o residua del portafoglio non dovrebbe, tuttavia, essere superiore a sei mesi. 
Il Comparto potrà inoltre utilizzare strumenti finanziari derivati - non solamente (i) sugli investimenti sopra 
menzionati per finalità di investimento diretto (ii) per finalità di copertura dei rischi (legati al mercato, alle 
azioni, al tasso di interesse, al cambio, al credito ecc) e (iii) a fini di buona gestione – ma anche per qualsiasi 
finalità di investimento. 
Il Comparto non investirà più del 10% dei propri attivi netti in parti di OICVM e/o di altri OICR. 

DIVISA DI RIFERIMENTO EURO 
CLASSI DI QUOTE A-AZIMUT; A-AZ FUND; B-AZIMUT; B-AZ FUND 
IMPORTO MINIMO DI 

SOTTOSCRIZIONE 

INIZIALE/ MODALITÀ DI 

SOTTOSCRIZIONE 

EURO 1.500 comprese tutte le commissioni e spese di sottoscrizione.  
I piani pluriennali di investimento non sono disponibili per questo Comparto. 
Le quote di ogni classe possono essere sottoscritte esclusivamente nell’ambito di un servizio di gestione 
della liquidità (disponibile solamente per i sottoscrittori italiani) che costituisce altresì requisito di permanenza 
nel Comparto medesimo. Il predetto Servizio3 realizza un collegamento funzionale tra un Conto Corrente 
aperto presso un’apposita Banca Convenzionata ed il presente Comparto. 
Il rimborso avverrà esclusivamente a mezzo bonifico sul conto corrente collegato. La chiusura del conto 
corrente comporta il disinvestimento di tutte le quote del Comparto detenute dal portatore di quote 
medesimo e l’accredito del loro controvalore su detto conto corrente prima della sua estinzione. 
In deroga a quanto sopra, è previsto che - per alcune categorie di investitori o su base di certi accordi 
particolari - le quote del Comparto possano essere sottoscritte e, solo dette quote, successivamente 
rimborsate anche al di fuori del Servizio di gestione della liquidità. Solamente in questi casi, o per alcuni tra 
questi, sarà possibile realizzare operazioni di conversione da e/o verso gli altri Comparti del Fondo.  

POLITICA DI 

DISTRIBUZIONE 
Capitalizzazione dei redditi. 

PROFILO DI RISCHIO PROFILO DI RISCHIO DEL COMPARTO: il Comparto presenta un livello di rischio basso. 
Il Comparto non si assume alcun rischio di cambio o legato alla qualità degli emittenti. 
Il rischio di perdita in conto capitale legato alle variazioni dei tassi di interesse è estremamente moderato. 
E’ previsto l’investimento in titoli obbligazionari corporate, anche se solamente in misura marginale. 
PROFILO DI RISCHIO DELL’INVESTITORE: il Comparto è adatto ad investitori che ricercano investimenti a 
breve-medio termine. L’investitore ricerca un investimento che presenta un livello di rischio basso ma 
comprende che non è garantito contro una perdita eventuale. 

PROFILO 

DELL’INVESTITORE 
Il Comparto è destinato ad investitori privati ed istituzionali.  

PERFORMANCES 

STORICHE DEL 

COMPARTO AL TERMINE 

DELL’ANNO CONTABILE 

Si veda l’Allegato al presente prospetto semplificato recante le performances storiche del Comparto. 

STRUTTURA DELLE 

COMMISSIONI 

SPECIFICHE DEL 

COMPARTO 
 

L’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva è pari allo 0,004% del valore complessivo del 
Comparto (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) per ogni punto percentuale di rendimento realizzato dal Comparto. Per rendimento del 
Comparto s’intende l’incremento, espresso in percentuale annualizzata, del valore d’inventario per quota 
calcolato (al netto di tutte le passività diverse dall’eventuale commissione di gestione variabile aggiuntiva 
medesima) l’ultimo giorno lavorativo del mese rispetto al valore netto d’inventario (così come definito al 
precedente punto “Frequenza e luogo/modalità di pubblicazione o di comunicazione dei prezzi” delle 
INFORMAZIONI GENERALI RIGUARDANTI IL FONDO) per quota del giorno lavorativo 
corrispondente del trimestre precedente. Il pagamento dell’eventuale commissione di gestione variabile 
aggiuntiva viene effettuato su base mensile. 
Per la commissione di gestione e le altre spese, si faccia riferimento alle “Informazioni Generali 
Riguardanti il Fondo” alla sezione “Spese ed Oneri a carico del Fondo”.  

                                                 
3 Questo servizio - descritto in maniera più dettagliata nel modulo di adesione - consente di investire automaticamente nel presente Comparto le eccedenze rispetto ad 
una giacenza media individuata dal Sottoscrittore all’atto dell’adesione nonchè di garantire la ricostruzione di tale giacenza, mediante la liquidazione di quote del 
Comparto nel caso in cui il saldo del conto corrente scenda sotto la soglia di disinvestimento indicata dal sottoscrittore medesimo. 
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OPPORTUNITIES 

Data del primo valore netto di inventario: 01 settembre 2006. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Opportunities
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EMERGING MARKET EUROPE 

Data del primo valore netto di inventario: 01 settembre 2006. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Emerging Market Europe
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EMERGING MARKET LATIN AMERICA 

Data del primo valore netto di inventario: 01 settembre 2006. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Emerging Market Latin America 
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EMERGING MARKET ASIA 

Data del primo valore netto di inventario: 15 novembre 2000. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Emerging Market Asia 
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LONG TERM EQUITY 

Data del primo valore netto di inventario: 18 giugno 2004. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Long Term Equity
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EUROPEAN TREND 

Data del primo valore netto di inventario: 28 luglio 2000. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

European Trend
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AMERICAN TREND 

Data del primo valore netto di inventario: 28 luglio 2000. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

American Trend
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PACIFIC TREND 

Data del primo valore netto di inventario: 28 luglio 2000. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Pacific Trend
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FORMULA 1 - CONSERVATIVE 

Data del primo valore netto di inventario: 01 settembre 2006. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Formula 1 - Conservative
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FORMULA 1 – ALPHA PLUS 

Data del primo valore netto di inventario: 30 settembre 2008. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Formula 1 - Alpha Plus

0,00%
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1,50%
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FORMULA 1 – ALPHA PLUS 20  

Data del primo valore netto di inventario: 01 settembre 2006. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

 

Formula 1 - Alpha Plus 20
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FORMULA 1 - ABSOLUTE 

Data del primo valore netto di inventario: 01 settembre 2006. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Formula 1 - Absolute
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FORMULA 1 - DYNAMIC TRADING 

Data del primo valore netto di inventario: 19 gennaio 2009 

Non esiste la performance storica relativa ad anni completamente trascorsi. 

 

FORMULA 1 – COMMODITY TRADING 

Data del primo valore netto di inventario: di nuova istituzione. 
Non esiste la performance storica relativa ad anni completamente trascorsi. 
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DIVIDEND PREMIUM 

Data del primo valore netto di inventario: di nuova istituzione. 
Non esiste la performance storica relativa ad anni completamente trascorsi. 

 

CORPORATE PREMIUM 

Data del primo valore netto di inventario: di nuova istituzione. 
Non esiste la performance storica relativa ad anni completamente trascorsi. 

 

STRATEGIC TREND 

Data del primo valore netto di inventario: 01 settembre 2006. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Strategic Trend 
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TREND 

Data del primo valore netto di inventario: 01 settembre 2005. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Trend
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ITALIAN TREND  

Data del primo valore netto di inventario: 28 luglio 2000. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Italian Trend 
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ACTIVE SELECTION 

Data del primo valore netto di inventario: 3 giugno 2009 
Non esiste la performance storica relativa ad anni 
completamente trascorsi. 

 

ACTIVE STRATEGY 

Data del primo valore netto di inventario: di nuova istituzione. 
Non esiste la performance storica relativa ad anni completamente trascorsi. 
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QPROTECTION 

Data del primo valore netto di inventario: 01 febbraio 2007. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

QProtection
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QBOND  

Data del primo valore netto di inventario: 01 marzo 2008. 

Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Q Bond
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QTREND  

Data del primo valore netto di inventario: 01 marzo 2008. 

Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Q Trend
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ALPHA MANAGER THEMATIC 

Data del primo valore netto di inventario: 01 settembre 2006.  
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Alpha Manager Thematic
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ALPHA MANAGER HIGH VOLATILITY 

Data del primo valore netto di inventario: 01 settembre 2006. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Alpha Manager High Volatility

-45%
-30%
-15%

0%
15%
30%

2007 2008 2009

EUROPEAN DYNAMIC  

Data del primo valore netto di inventario: 01 febbraio 2007. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

European Dynamic
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ASSET POWER  

Data del primo valore netto di inventario: 01 marzo 2008. 

Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Asset Power
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CONSERVATIVE  

Data del primo valore netto di inventario: 11 febbraio 2004. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Conservative 

-8%

-4%

0%

4%

8%

2007 2008 2009



 9

 

SOLIDITY  

Data del primo valore netto di inventario: 01 settembre 2006. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Solidity
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INCOME  

Data del primo valore netto di inventario: 01 febbraio 2007. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 
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US INCOME  

Data del primo valore netto di inventario: 15 novembre 2000. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

US Income
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BOND TREND  

Data del primo valore netto di inventario: 01 febbraio 2007. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Bond Trend
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LONG TERM BOND  

Data del primo valore netto di inventario: 18 giugno 2004. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Long Term Bond
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ALPHA MANAGER CREDIT  

Data del primo valore netto di inventario: 01 settembre 2006. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Alpha Manager Credit
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ASSET PLUS  

Data del primo valore netto di inventario: 01 marzo 2008. 

Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Asset Plus
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INSTITUTIONAL TARGET 

Data del primo valore netto di inventario: di nuova istituzione. 
Non esiste la performance storica relativa ad anni completamente trascorsi. 

 

RESERVE SHORT TERM EURO  

Data del primo valore netto di inventario: 28 luglio 2000. 
Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed il 
suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

Reserve Short Term Euro
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BOT PLUS  

Data del primo valore netto di inventario: 01 marzo 2008. 

Le performances storiche non costituiscono un indicatore 
delle performances future. Il valore di un investimento ed 
il suo rendimento possono variare in aumento o in 
diminuzione senza possibilità di recuperare l’importo 
investito. I rendimenti futuri dipendono dal successo della 
Società di Gestione nella realizzazione della politica di 
Investimento del Comparto. 

BOT Plus
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