
                                   COMUNICATO STAMPA 
Azimut Holding. Progetto di Bilancio al 31 dicembre 2008 
 
Ricavi consolidati: € 256,3 milioni (rispetto a € 347,5 milioni nel 2007) 
Utile netto consolidato: € 42,0 milioni (rispetto a € 104,7 milioni nel 2007) 
Proposta di dividendo a 0,10€ per azione ordinaria 
 
Milano, 12 marzo 2009 
 

Il Consiglio di Amministrazione di Azimut Holding SpA (AZM.IM) ha approvato oggi il Progetto di Bilancio al 
31 dicembre 2008 che evidenzia i seguenti dati salienti: 

 Ricavi consolidati del 2008 pari a € 256,3 milioni (rispetto a € 347,5 milioni nel 2007) 
 Utile netto consolidato a € 42,0 milioni (rispetto a € 104,7 milioni nel 2007). Il calo dell’utile netto è 

da ricondursi principalmente al quasi azzeramento delle commissioni di gestione variabili, che sono 
state € 6,8 milioni nel 2008 a fronte di € 72,4 milioni nel 2007, ovvero un calo di oltre € 65 milioni 
analogo al calo degli utili netti del Gruppo. 

 Utile netto della capogruppo a € 80,0 milioni (rispetto a € 113,9 milioni del 2007) 
 

Il patrimonio gestito a fine 2008 risulta pari a € 12,1 miliardi (in calo rispetto ai € 14,9 miliardi di fine 
2007), principalmente a causa dell’andamento negativo dei mercati. La raccolta netta nel risparmio 
gestito nel 2008 ha registrato deflussi per circa € 107 milioni (pari allo 0,7% delle masse di inizio 2008), 
più che compensata dalla raccolta di risparmio amministrato pari a € 186 milioni.  
La Posizione Finanziaria Netta consolidata a fine dicembre risultava negativa per € 106,9 milioni, in calo 
rispetto ai €18,4 milioni del 31 dicembre 2007; si ricorda che nel corso del 2008 è stato estinto in anticipo il 
prestito obbligazionario convertibile 2004-2009, e che è stato ottenuto un senior loan da € 200 milioni 
impiegato sia per l’estinzione del convertibile, sia per l’acquisto di azioni proprie. Inoltre nell’anno appena 
concluso sono stati pagati € 19,7 milioni per dividendi. 
Il CdA ha deliberato di proporre all’Assemblea dei soci, prevista il 28 aprile 2009 in prima convocazione, la 
distribuzione alle azioni aventi diritto di un dividendo ordinario pari a € 0,10, al lordo delle ritenute di 
legge. La data prevista di stacco cedola è il 25 maggio 2009 e il giorno di pagamento il 28 maggio 2009. 
Il CdA ha altresì deliberato l’emissione di un prestito obbligazionario subordinato fino ad un massimo di 
euro 175 milioni. 
 

La capogruppo Azimut Holding SpA chiude il 2008 con un utile netto pari a 80,0 milioni di euro rispetto ai 
113,9 milioni di euro registrati nel 2007. 
 

Pietro Giuliani, presidente del Gruppo, sottolinea come: “Il 2008 è stato senza dubbio un anno nel quale 
molte realtà del settore finanziario hanno vissuto una profonda crisi che in taluni casi ha portato ad esiti 
catastrofici: dalle banche e compagnie di assicurazioni alle prese con titoli “tossici” nei portafogli o 
necessità impellenti di capitali a gestori di fondi abbattuti da pesantissimi riscatti e infine reti distributive 
ormai da tempo in crisi di identità incapaci di rispondere alle esigenze della clientela. 
Tutti fattori negativi che, è bene ricordarlo, non riguardano il nostro Gruppo che invece archivia l’anno 
passato con ricavi in calo ma che comunque garantiscono la copertura di tutti i costi fissi e anche di quelli 
variabili legati alla crescita attraverso il continuo reclutamento di professionisti di rilievo.  
Gli investimenti effettuati in particolare sul fronte della gestione ci mettono sin da oggi in grado di 
proseguire la nostra crescita potendo gestire fino a dieci volte le nostre attuali masse senza un sensibile 
incremento dei costi”. 
 
Il Dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari di Azimut Holding SpA, Marco Malcontenti (CFO), dichiara ai sensi 
dell’art.154bis co.2 D.lgs. 58/98, che l’informativa contenuta nel presente comunicato corrisponde alle risultanze documentali, ai libri ed alle 
scritture contabili.  
 
Azimut Holding è a capo di un Gruppo di società attive nella promozione, nella gestione e nella distribuzione di prodotti finanziari ed assicurativi. 
Azimut SGR opera nella promozione e gestione dei fondi comuni di diritto italiano, nonché nella gestione su base individuale di portafogli di investimento 
per conto di terzi.  Azimut Capital Management SGR è la società per la gestione di fondi hedge di diritto italiano, mentre AZ Capital Management Ltd per 
quelli di diritto irlandese. AZ Fund opera nella promozione e gestione dei fondi comuni di diritto lussemburghese. AZ Life Ltd offre prodotti assicurativi 
nel ramo vita. Azimut Consulenza SIM e AZ Investimenti SIM curano la distribuzione dei prodotti del Gruppo e di terzi tramite la propria rete di promotori 
finanziari. 
 

AZIMUT HOLDING SpA – www.azimut.it  
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Si allegano al presente comunicato gli schemi di conto economico, stato patrimoniale e rendiconto finanziario previsti dalla vigente normativa.  Si 
precisa, con riguardo agli schemi di bilancio previsti dalla legge, che si tratta di dati per i quali non è ancora stata completata l’attività di revisione, 
mentre per quello che riguarda il conto economico consolidato riclassificato si ricorda come lo stesso non sia oggetto di revisione contabile 
obbligatoria. (Art. IA.2.9.3 co.5 delle Istruzioni al Regolamento di Borsa Italiana) 
 
CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO RICLASSIFICATO 
 

Dati in €/000 2008 2007 
 
Commissioni di acquisizione 4.844 11.437
Commissioni ricorrenti 224.657 242.654
Commissioni di gestione variabili 6.793 72.412
Altri ricavi 7.246 5.384
Premi e altre partite assicurative 12.743 15.658
Totale ricavi 256.283 347.545
Costi di acquisizione -142.929 -151.814
Commissioni no load -18.673 -17.738
Costi generali/Spese amministrative -45.818 -39.345
Ammortamenti/Accantonamenti -1.529 -4.440
Totale costi -208.949 -213.337
Reddito operativo  47.334 134.208
Proventi finanziari netti 5.416 6.913
Costi non operativi netti -538 -1.562
Interessi passivi -11.486 -4.443
Utile (perdita) lordo 40.726 135.116
Imposte sul reddito -4.094 -25.034
Imposte differite anticipate 5.349 -3.579
Utile (perdita) netta 41.981 106.503
Utile di terzi - 1.760
Utile (perdita) di Gruppo 41.981 104.743
 

POSIZIONE FINANZIARIA NETTA CONSOLIDATA 
 

Dati in €/000 31/12/2008 30/09/2008 31/12/2007 
SENIor Loan  -203.297 -200.000 - 
Lease back -18.833 -22.651 -21.955 
Obbligazioni convertibili - - -95.402 
Totale debiti -222.130 -222.651 -117.357 
Liquidità’ e titoli 115.217 123.238 135.725 
Posizione finanziaria netta -106.913 -99.413 18.368 

 



 
CONTO ECONOMICO CONSOLIDATO 

 

(Valori in migliaia di euro) 2008 2007 

Commissioni attive 247.230 340.029 

Commissioni passive (153.206) (159.507) 

Commissioni nette 94.024 180.522 

Interessi attivi e proventi assimilati 3.251     5.234 

Interessi passivi e oneri assimilati (11.642) (4.711) 

Premi netti 4.329    24.424 

Proventi (oneri) netti derivanti da strumenti 

finanziari a fair value rilevati a conto 

economico (122.129) (10.949) 

Variazione delle riserve tecniche allorché il 

rischio dell’investimento è sopportato dagli 

assicurati 253.228 54.493 

Variazione altre riserve tecniche (153) (134) 

Riscatti e sinistri (124.507) (58.441) 

Risultato netto delle attività finanziarie a fair 

value -         1 

Utili/perdite da cessione o riacquisto di: 2.666   1.167 

a) attività finanziarie disponibili per la vendita 1.313      1.169 

c) altre att vità finanziarie i (2) - 

d) passività finanziarie 1.355 (2) 

Margine di intermediazione 99.067 191.606  

Spese amministrative (60.033) (51.457) 

a) spese per il personale (26.241) (25.609) 

b) altre spese amministrative (33.792) (25.848) 

Rettifiche di valore nette su attività materiali (679) (1.271) 

Rettifiche di valore nette su attività immateriali (603) (1.076) 

Accantonamenti netti ai fondi rischi ed oneri 581 (4.305) 

Altri oneri di gestione (1.744) (527) 

Altri proventi di gestione 2.046    2.318 

Risultato della gestione operativa 38.635 135.288 

Utile (perdita) delle partecipazioni 2.091 (172) 

Utile (Perdita) dell’attività corrente al 

lordo delle imposte 40.726    135.116 

Imposte sul reddito dell’esercizio dell’operatività 

corrente 1.255 (28.613) 

Utile (Perdita) dell’attività corrente al netto 

delle imposte 41.981  106.503 

Utile (Perdita) d’esercizio di pertinenza di terzi -  1.760 

Utile (Perdita) di esercizio 41.981   104.743 
La riclassifica all'interno della voce Spese Amministrative, effettuata in conformità al disposto della Circolare Banca 
d'Italia n. 4895 del 2 gennaio 2009, è stata eseguita anche per l'anno 2007 al fine di consentire la comparazione tra 
saldi omogenei. 



 
STATO PATRIMONIALE CONSOLIDATO 
 
ATTIVO                  (Valori in migliaia di euro) 31/12/2008 31/12/2007 
Cassa e disponibilità liquide 8 28 
Attività finanziarie a fair value 718.857          1.077.278 
Attività finanziarie disponibili per la vendita 1.731          10.748 
Crediti  116.732      126.969 
(a) per gestioni di patrimoni 18.032        28.016  
(b) altri crediti 98.700          98.953  
Partecipazioni  224             1.675 
Attività materiali 2.566           2.216 
Attività immateriali 318.126           318.151 
Attività fiscali 41.688           51.160 
(a) correnti 12.625           32.120  
(b) anticipate 29.063          19.040  
ATTIVITA’ NON CORRENTI E GRUPPI DI ATTIVITA’ IN VIA 
DI DISMISSIONE -         1.688 
Altre attività 55.843            53.310 
Totale dell'attivo 1.255.775 1.643.223 

 
PASSIVO                 (Valori in migliaia di euro) 31/12/2008 31/12/2007 
Debiti  225.167             25.422 
Titoli in circolazione -     95.402 
Riserve tecniche allorché il rischio 
dell’investimento è sopportato dagli assicurati 496.347        749.575 
Passività finanziarie valutate al fair value 221.275      327.096 
Altre riserve tecniche 503             350 
Passività fiscali 34.490      50.963 
(a) correnti 4.003       25.016  
(b) differite 30.487     25.947  
PASSIVITA’ ASSOCIATE AD ATTIVITA’ IN VIA DI 
DISMISSIONE - 1.213 
Altre passività 41.098         48.901 
Trattamento di fine rapporto del personale 2.131      2.980 
Fondo per rischi ed oneri 15.198      16.463 
(b) altri fondi 15.198       16.463  
Capitale 32.224      31.939 
Azioni proprie (-) (107.075) (38.003) 
Strumenti di capitale -            212 
Sovrapprezzi di emissione 173.251      167.791 
Riserve 79.204        57.845 
Riserve da valutazione (19)          331 
Utile (perdita) dell'esercizio 41.981        104.743 
Patrimonio di pertinenza di terzi -               - 
Totale del passivo e patrimonio netto 1.255.775 1.643.223 

 



 

CONTO ECONOMICO AZIMUT HOLDING SPA 
 

Dati in Euro 2008 2007 
Interessi attivi e proventi assimilati 402.474 677.056 
Interessi passivi e oneri assimilati (11.511.512) (4.466.666) 
Margine di interesse (11.109.038) (3.789.610) 
Commissioni attive 3.000.000 4.000.000 
Commissioni nette 3.000.000 4.000.000 
Dividendi e altri proventi 91.280.923 116.342.290 
Utile/perdita da cessione di: 2.001.617 9.751 
b) attività f nanziarie disponibili per la vendita i 647.097 12.042 
d) Passività finanziarie 1.354.520 (2.291) 
Margine di intermediazione 85.173.502 116.562.431 
Spese amministrative (9.394.022) (6.257.676) 
(a) spese per il personale  (4.646.750) (3.989.230) 
(b) altre spese amm nistrativei  (4.747.272) (2.268.446) 
Rettifiche di valore nette su attività materiali (34.396) (37.231) 
Rettifiche di valore nette su attività immateriali (63.532) (114.816) 
Altri proventi di gestione 1.542.363 1.034.794 
Risultato della gestione operativa 77.223.915 111.187.502 
Utile (Perdita) dell’attività corrente al lordo 77.223.915 111.187.502 
Imposte sul reddito d’esercizio dell’operatività 2.755.844 2.727.026 
Utile (Perdita) di esercizio 79.979.759 113.914.528 

La riclassifica all'interno della voce Spese Amministrative, effettuata in conformità al disposto della Circolare Banca d'Italia n. 4895 del 2 
gennaio 2009, è stata eseguita anche per l'anno 2007 al fine di consentire la comparazione tra saldi omogenei. 
 
 

STATO PATRIMONIALE AZIMUT HOLDING SPA  
 

ATTIVO                          (Dati in euro) 31/12/2008 31/12/2007 
Cassa e disponibilità liquide 1.809 4.883 
Attività finanziarie disponibili per la vendita 250.009 5.631.159 
Crediti 43.310.504 18.782.514 
Partecipazioni 259.934.652 253.086.016 
Attività materiali 182.863 201.787 
Attività immateriali 185.473.333 185.570.751 
Attività fiscali 25.525.665 37.220.261 
a) correnti 8.092.315            23.867.698  
b) anticipate 17.433.350            13.352.563  
Altre attività 2.140.097 3.241.206 
Totale dell'attivo 516.818.932 503.738.577 

PASSIVO                         (Dati in euro) 31/12/2008 31/12/2007 
Debiti  227.988.811            36.805.514 
Titoli in circolazione -         95.402.222 
Passività fiscali 30.379.299           42.879.953 
a) correnti 1.408.709           18.524.859  
b) differite 28.970.590           24.355.094  
Altre passività 2.072.555             5.097.856 
Trattamento di fine rapporto personale 569.800                523.726 
Capitale 32.223.678           31.938.979 
AZIONI PROPRIE (-) -107.075.150 -  38.002.664 
Strumenti di capitale -                 212.382 
Sovrapprezzi di emissione 173.250.701      167.791.397 
Riserve 77.429.479       46.898.350 
Riserve da valutazione -            276.334 
Utile (perdita) dell'esercizio 79.979.759       113.914.528 
Totale del passivo e Patrimonio netto 516.818.932 503.738.577 

 



 
 

RENDICONTO FINANZIARIO CONSOLIDATO 
 
Dati in €/000 2008 2007 
Utile netto 41.981 104.743 
accantonamenti netti ai fondi (2.347) 2.279 
Rettifiche di valore su attività materiali e 
immateriali 1.282 2.347 
Interessi passivi 11.642 4.711 
Altri elementi non monetari (3.288) 2.308 
Variazione netta crediti/debiti (1.649) (547) 
Variazione netta altre attività/passività (10.410) (21.904) 
Variazioni netta crediti/debiti d’imposta (7.001) (24.192) 
Variazioni netta attività finanziarie a fair 
value/riserve tecniche (475) (361) 
Cash flow operativo 29.735 69.384 
(incremento)/decremento nelle partecipazioni 3.533 (245) 
(incremento)/decremento immobilizzazioni materiali (1.029) (1.199) 
(incremento)/decremento immobilizzazioni 
immateriali (578) (544) 
(incremento)/decremento attività/passività in via di 
dismissione 475 (475) 
Cash flow da investimenti 2.401 (2.463) 
Aumento/(diminuzione) debiti vs. banche 188.677 (16.701) 
Aumento/(diminuzione) debiti rappresentati da 
titoli (131.426) (4.298) 
Aumento di capitale sociale e sovrapprezzo di 
emissione 5.745 2.225 
Acquisto di Azioni proprie (117.032) (38.003) 
Altre variazioni di patrimonio netto 21.072 (2.639) 
Pagamento Dividendi (19.680) (28.951) 
Cash flow finanziario (52.644) (88.367) 
   
Totale cash flow  (20.508) (21.446) 
   
Liquidità iniziale 135.725 157.171 
Liquidità finale 115.217 135.725 

 
 


