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FONDI COMUNI ITALIANI SOTTO LA LENTE LE PERFORMANCE DI 154 LINEE DI INVESTIMENTO DAL 30 APRILE 1992

| gestori del 6% netto

Sono 26 i prodotti che soddisfano il requisito del rendimento minimo nell’arco di dieci anni.
In testa Euromobiliare risk, che ha fruttato il 9,57%. Seguito da Azimut crescita Italia e da Sai Italia

E se fossero i fondi comuni italiani gli
strumenti d’investimento con i quali
puntare ad almeno un 5% o, addirittu-
ra, a un 6% netto all’anno? La doman-
da, che puod sembrare irriverente in una
fase come questa, caratterizzata da una
forte disaffezione delle famiglie verso i
prodotti del risparmio gestito targati
made in Italy, in realta appare lecita se
si guardano i risultati dell’analisi del
Mondo, che evidenziano 26 fondi co-
muni di diritto italiano (su un totale di
154) in grado di rendere almeno il 6%
netto all’anno sulla distanza dei dieci
anni. Sono stati presi in esame i prodot-
ti con un passato di almeno 15 anni, dal
1992 a oggi. E ce ne sono poi altri dieci
che evidenziano una performance an-

nua composta minima del 5%; in prati-
ca, complessivamente 36 fondi italiani
(vedere tabella) che vantano un invidia-
bile ruolino di marcia: quello di aver as-
sicurato ai propri sottoscrittori un gua-
dagno annuo mai inferiore al 5% netto
alla fine dei dieci anni. In pratica I'inve-
stitore che li ha acquistati e mantenuti
per il decennio successivo, a partire dal
periodo dal 30-4-1992 al 30-4-2002 e fi-
no al periodo che va dal 30-4-1997 al
20-4-2007 (per un totale di 60 elabora-
zioni dalle quali ¢ stato estrapolato il ri-
sultato medio), ha sempre guadagnato
non meno del 5% netto su base annua.
Euromobiliare risk, per esempio, il fon-
do azionario dell’omonima sgr del
gruppo Credem, gestito da Corrado

Berlenda, focalizzato su Piazza Affari,
ma che non disdegna una quota in azio-
ni internazionali (il benchmark & com-
posto per il 75% dall'indice Comit glo-
bale, per il 15% dall’Msci world e per il
restante 10% dai Bot), & il leader asso-
luto di questa analisi, con un rendimen-
to minimo annuo sulla distanza dei die-
ci del 9,57%. Come risultato medio an-
nuo la spunta, invece, Azimut crescita
Italia (+12,9%), affidato ad Alessandro
Capeccia, che vanta anche il secondo
risultato minimo (+9,44%), mentre per
performance massima non va oltre il
quarto posto assoluto (+16,22% su ba-
se annua), preceduto da Euromobiliare
risk, da Dws Swiss le (+16,68% ), 'unico
azionario specializzato su una singola

IN 36 ARRIVANO AL LIVELLO DEL 5%
NOVE CATEGORA  SOCETA RENDIMENTO ANNUO i (OXEQ ANN! (1) NOME CATEGORA  SOCIETA RENDIMENTD ARNUO I DEC At (1)
DEL FONDO (1 GESTIONE MEIMO  MEDA  MASSMO DEL FONDO I GESTIONE MNMO  MEDA  MASSIMO
Euromobiliare risk MS Euromobiliaream s~ 957%  12,53%  16,43% '- Bipiemme visconteo B0B Bipiemme gestioni sgr  6,02%  7.95% 11,27%
Azimut crescita Halia AT Azimut sgr 944% 1290% 1622% Capitalgest Italia AT Capitalgest sqr 601% 914% 1188%
Sai lalia AT Sai am sgr 882% 1201% 1457% °  Azimut bilanciato BBI Azimut sgr 6,00% 808% 1160%
Dws Halia ko AT Dws inv. faly sgr 843% 11,56% 1533% Anima fondattivo AE Anima sqr 600% 790% 954%
Anima fondo trading AN Anima sgr 837% 1097% 1284%  Capitalia allocazione 30  BOB Capitalia am sgr 5M%  811%  11,5%
Euromobiliare capitalfit  BB! Euromobiliare am sgr  8,28%  1044%  14,12% Dws Europa Ic ARU Dws inv. italy sgr 566% 787% 1368%
Fondersel Pmi AT Ersel am sgr 828% 1271% 1683% Bipiemme globale AN Bipiemme gestionisgr  553%  826% 1365%
Bipitalia azioni ftalia AT Bipitalia gestioni 777% 11,4% 1559% Dws professionale Ic BBI Dws inv. Htaly sgr 531%  6,76% 10,44%
Bnl obblig. emergenti OPE Bnl gestioni sgr 700%  921% 11,07% Capitalia allocazione 50 BB Capitalia am sgr 52% 691%  966%
Gestielle itatla AT Aletti Gestielle amsgr  7,63%  10,86%  14,07% Grifocapital BB! Grifogest sqr 520% 696% 945%
Generali capital AT Bg sgr 745% 1010% 12,86% Fondersel BBI Ersel am sgr 517%  7,09% 1095%
Bim bilanciato BB Bim Intermobilare sgr  7,38%  9,10%  10,83% Arca bb BBI Arca sgr 516% 677% 952%
Bnd az. italia AT Bnl gestioni sgr 702% 10,73% 13,40% Imindustria BAZ Fdeuram investimsgr  501%  633%  997%
Sanpaolo soluzione 6 BAZ Eurizon capital amsgr  6,88% 10,09% 13,5%6% Pioneer azionario Europa A AEU Pioneer im sgr 501% 688% 1167%
Dws Swiss i APS Dws inv. Htaly sgr 680% 921% 16,68% INDICE B.F. FONDI BILANCIAT 466% 634% 98™%
Dws eurorisparmio ic BB Dws inv. taly sgr 677%  984% 1561% INDICE B.F. FOND] 0BBLIGAZIONARI 2%% 463% 666%
Generali Europa value AU Bg sgr 668%  904% 135%% INDICE B.F. FONDI AZIONARI 332% 584% 910%
Imi ftaly AT Rdewram investim. sgr 6.58%  10.82%  1392% | fondi (con 15 anni di vita) che hanno reso almena il 5% annuo in dieci anni.
Sanpaolo finance AR Eurizon capital amsgr  647%  850%  1481% (1) I rendimenti annuali sono calcolati a partire dal periodo dal 30-4-1992 al 30-4-2002,
D N T
Nerablanciabewn BB Camsy 609 B 1At e e e S onatt SO bt
Imi Europa AEU  Rdewram investim. 5 607% _ 808% 13.07%  BQBabilanciati obbligazionari, FLE=flessibili; OPE=obbligazionari Paesi emergenti
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Borsa estera, quella di Zurigo, e da
Fondersel Pmi (16,83%), della sgr del
gruppo Giubergia, gestito da Francesco
Agnes, focalizzato sulle piccole € medie
imprese di Piazza Affari.

Proprio la categoria dei fondi comun
azionari Italia & la pill rappresentata
nella speciale graduatoria di fondi best
performer: ben 11 dei 36 prodotti rien-
trano in questo settore di Assogestioni.
Tra questi Sai Italia dell’'omonima sgr
guidata da Mario Speciale, che ha se-
gnato un +8,82% di minimo, ¢ Dws Ita-
lia lc (8,43%), rispettivamente al terzo e
quarto posto della classifica del Mon-
do. Mentre al quinto si situa I'azionario
internazionalegiXnTia fondo trading
(8,37%), gestito da un team di esperti
di Anima sgr.

Tra i bilanciati, invece, spicca un altro
prodottol NI nifrTe, Capitalfit, di
cui & money manager Daniele Bottolo,
che primeggia per performance mini-
ma annua (8,28%) ¢ media (10,44%).
Ben rappresentata pure la categoria dei
fondi azionari Europa il cui primatista
¢ Generali Europa value: primo come
rendimento minimo (6,68%) e medio
(9,04%) e secondo (13,59%) al fotofi-
nish dietro a Dws Europa Ic (13,68%)
come performance massima.

Da notare, infine, che tra i 36 fondi fi-
gura un solo obbligazionario. Si tratta
di Bnl obbligazionario emergenti, che
snocciola perd risultati interessanti:
7,7% la performance minima su base
annua a dieci anni, 9,21% quella media
e 11,07% quella massima.

Ma attenzione: per tutti si tratta di un
rendimento di almeno il 5% poiché, co-
me si evince dalla tabelia, la media del-
le performance su base annua ¢ talvol-
ta quasi doppia (tra il 9% e il 10%),
mentre nei casi piti fortunati gli investi-

A sinistra,

Corrado Berlenda

di Euromobiliare sgr.
A destra, il team

di Anima trading:

in pledi, da sinistra,
Davide Boglietti,
Giordano Martinelli,
Paolo Cirasole; seduti,
Glovanni Brambilia,
Roberto Brasca,

Luigl Ripamonti <
e Alberto Fod

-

tori sono riusciti a portare a casa tra il
15% e il 16% all’anno sempre per un
decennio. E che si tratti di risultati dav-
vero di rilievo lo dimostra i fatto che,
attualmente, con il Btp decennale non
si riesce a spuntare pit del 3,75% an-
nuale, mentre con il trentennale ¢ alla
portata il 4,1% netto (spese di deposito
titoli bancario permettendo). Mentre il
bond Telecom Italia 2053 (rating BBB)
rende a scadenza il 5,5% netto annuo,
ma a patto di riuscire a reinvestire tutte
le cedole allo stesso tasso e assumendo-
si tutti 1 teorici rischi di insolvenza. Al-
trimenti, si pud puntare sulla Borsa, do-
ve per0 1 rischi sono alti e non ¢’ alcu-
na garanzia sul capitale. Insomma, per
ambire al 6% all’anno non esistono
strumenti finanziari certi se non assu-
mendosi alti rischi e senza, peraitro, al-
cuna garanzia.

Infine, va precisato che le performance
annue composte dei fondi sono calcola-
te a consuntivo, cio¢ alla fine del decen-
nio e non anno per anno. Quindi, ci pos-
sono essere stati momenti in cui il sot-
toscrittore ha dovuto accettare perdite
anche ingenti (del 30 0 40%) e altri in
cui i guadagni sono stati anche del
70%-80%. Per esempio, il sottoscrittore
del fond SR IERe risk da un la-
to ha potuto beneficiare di una perfor-
mance massima annuale del +77,12%
nei 12 mesi che vanno dal 31 marzo
1997 al 31 marzo 1998 e, dall’altro, ha
sopportato la débacle del -30,13% nel-
I’'arco di un altro anno, dal 30 settembre
2000 al 2001. In tutti i casi, avendo pa-
zienza e mantenendo fiducia nell’inve-
stimento effettuato, 'orizzonte tempo-
rale dei 120 mesi ha permesso al pos-
sessore delle quote di questo fondo, co-
me degli altri 35, di poter incassare lau-
te plusvalenze. Leo Campagna
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Mario Speciale, ad di Sal am. Setto, Daniele
Bottalo, gestore di Euromobiliare capitalfit

Francesco Agnes di Fonderse! Pmi. Sottn,
Alessandro Capeccia di Azimut crescita alia

Argomento: - Si parla di noi

Pag. 2




